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 سپاسگزاری و تقدیم
ه رفرزاقی که بر س نات عالم هستی است و شکرومکی ی را که خالق و ناظم ذره ذرهذات پاک کریمثنا،  و حمد 

ر است. درود ت جلال او قاصفه معرناحدی که عقل و وهم انسان از درک ک ،کرمش موحد و ملحد یکسان است
ت طهر و تربمو بندگان مخلصش بر روضه جلاله  و تحیات و سلام و صلوات متتابع و متوالی حضرت حق جلّ

اندان معظم اهل چنین ارواح مطهر خی و همفمصط محمدش خاتم انبیا اهل بین معطر نخبه کائنات و نور چشم
 بیت او باد.

 ناکرام بنگرند و بر آ این مجموعه را با نظر اغماض و ،الالباب علم اقتصادامیدوارم که اساتید ارجمند و ذوی
خر و به خود نازنده تفیز دانش از اتصال به دریاهای دانش مدهند که این قطره ناچ د و اجازهنهنی قبول بسکه

 باشد.
کمال تشکر مصامی  م جناب آقای دکتر حسین صفبزرگوار و رئو ی استادهاها و راهنماییاز مساعدتدر آخر  

 گرامیتادسا زونترفو تاییدات از محضر ذات اقدس الهی جهت بهروزی هر چه ا یقاتفبهترین تو را دارم.
به  کر و سپاس راهدایت رساله حاضر نهایت تشتان  دراز زحمات بی شائبه  لازم است بدین طریق و دمآرزومن

 و مشاور محترم  الهدی استاددکتر سید سجاد علم جناب آقای مراتب امتنان خود را از چنینهم  عمل آورم.
از  .دارمم میاعلا ،ندتفگر به عهدهمکتوب را  داوری این که محترمستاد ادکتر پرویز داودی  جناب آقایو

سطح علمی رساله  در ارتقای این بزرگواران که  انهفموشکا و تذکرات  های ارزندهها و راهنماییمساعدت
  .نمایممیگذاری سپاس ،حاضر کمک شایان توجهی داشتند

 هابه خاطر تمام خوبی  ؛تندداراییم  هس  ترینارزشمند م  که و خواهر مبراداران،  ممادر،  ماز پدرلازم است  که  
 . به عمل آورم  را  تشکر و قدرانی نهایت   ها و ...و حمایت هاو مهربانی

 ود.شتقدیم می هعجل اللّ امام زمان مولا و آقامحضر این اثر کوچک و ناچیز به 
 

 فرشته کیانپور

 
 

 

 

 

 چهار



٥ 
 

 چکیده
 

آیا در نظام مالی اسلامی امکانِ خلق این پژوهش کوشیده است این سؤال را مورد بررسی قرار دهد که 

برای این منظور، ماهیت خلق پول از دیدگاه متفکرین اسلامی و   پولِ توسط نظامِ بانکی وجود دارد؟

غربی به روش توصیفی مورد بررسی قرار گرفت. مرور مطالعات انجام شده متفکرین غربی حاکی از آن 

رو است که ای روبهاری و مهد آن، با مشکلات عدیدهدخلق پول نظام بانکی در نظام سرمایه است که

رشد اجباری، ، افزایش تمایلات تورم، ی ثباتی در عرضه پول ، برکود و رونق-ثباتی اقتصادیبیشامل: 

، فساد فرایند دموکراتیک، افزایش نابرابری و نقض عدالت، ستثمار کارگرتخریب محیط زیست، ا

فایده ها، تحمیل بیمه سپرده، مخاطره اخلاقی، سرمایه گذاری بی، ورشکستگی بانکمحرومیت اجتماعی

در پاسخ  ای جدی رامناقشه انجام شده در اقتصاد اسلامی، نیز شود. مرور مطالعاتو حباب دارایی می

رایج  محورغایت -گرایانههای این پژوهش که براساس رویکرد کلیافته دهد.الذکر نشان میبه سؤال فوق

دهد که ماهیت خلق پول توسط نظام بانکی به اتخاذ شده است، نشان می در مطالعات اقتصاد اسلامی

چنین آثار خلق شود. هممنجر می«  مال به باطلاکل » و « ای تعهدفعدم ای»  ، «ثباتی اقتصادیبی»

و « رشد اقتصادی» ،«عدالت اجتماعی»نظام بانکی مانع تحقق اهداف نظام مالی اسلامی مانند  پول

شود. از این رو امکان خلق پول توسط نظام بانکی به شکل کنونی در نظام مالی می«ها تثبیت قیمت»

 اسلامی وجود ندارد.

 

  نظام اسلامی اقتصاد مالی،  ،بانک تجاری ،خلق پول واژگان کلیدی :

 JEL: P34, G21, E51 طبقه بندی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 پنج



٦ 
 

 هرستف

 1 ....................................................................................................... اتیکل: اول فصل

 2 ........................................................................................................ :مسئله انیب .1-1

 3 ........................................................................................ :پژوهش ضرورت و تیاهم.2-1

 3 ...................................................................................................... :پژوهش اهداف.3.1

 3 .................................................................................................... :پژوهش  سؤال. 4-1

 3 .............................................................................................. :پژوهش یها هیفرض. 5-1

 3 ..................................................................................................... : پژوهش روش. 6-1

 4 .................................................................................................... پژوهش ینوآور. 7-1

 5 ............................................................................................... : پژوهش تیمحدود. 8-1

 5 ....................................................................................... :پژوهش گان کنند استفاده. 9-1

 5 ............................................................................................ : پژوهش یدهسامان. 10-1

 6 ........................................................ یبانک نظام پول خلق آثار و تیماه یبررس : دوم فصل

 7 .............................................................................................................. :مقدمه. 1-2

 7 .................................................................... پول خلق در هابانک ییتوانا یخیتار اتیادب. 2-2

 8 ....................................................................................... یبانک اعتبار خلق هینظر. 1-2-2

 11 ........................................................................................... یجزئ رهیذخ هینظر.2-2-2

 15 ....................................................................................... یمال یگرواسطه هینظر.3-2-2

 20 ............................................................................................. یپول ندهیفزا بیضر. 3-2

 21 ............................................................................... یپول ندهیفزا بیضر بر یانتقادات. 4-2

 23 .......................................................................................... جامع یبررس و یابیارز. 5-2

 26 ...................................... یغرب نیتفکرم دگاهید از یتجار یهابانک در پول خلق آثار و ابعاد.  6-2

 26 ......................................................................... -رکود و رونق– یاقتصاد یثبات یب. 1-6-2

 30 ...................................................................................... پول عرضه در یثبات یب. 2-6-2

 32 .................................................................... ییدارا حباب و یتورم لاتیتما شیافزا. 3-6-2

 34 ........................................................ کارگر استثمار ست،یز طیمح بیتخر ،یاجبار رشد4-6-2

 شش



۷ 
 

 35 ..................................................................................... کیدموکرات ندیراف فساد. 5-6-2

 36 .............................................................................. عدالت نقض و ینابرابر شیافزا. 6-6-2

 38 ......................................................................................... یاجتماع  تیمحروم. 7-6-2

 38 .................................................... صنعت بر هابانک سلطه ،یواقع یاقتصاد یآزاد نقض. 8-6-2

 39 ............... دهیفا یب یگذار هیسرما ،یاخلاق مخاطره و سپرده مهیب لیتحم ، هابانک یورشکستگ. 9-6-2

 41 .................................................................................... :نیگزیجا یپول یهاستمیس. 7-2

 42 ............................................................................................ محدود یداربانک. 1-7-2

 43 ................................................................................................ آزاد یداربانک. 2-7-2

 44 ....................................... (قرضه اوراق انتشار یجا به)هابانک از دولت میمستق یریگقرض. 3-7-2

 44 ......... ییبنا ریز مخارج نیتأم یبرا دولت اریاخت در آن قراردادن و یمرکز بانک توسط پول خلق. 4-7-2

 45 ....................................................................... یمحل ای یامنطقه یپول یهاستمیس. 5-7-2

 45 ................................................................................... یشنهادیپ یهاطرح ریسا. 6-7-2

 47 ......................................................................................... دوم فصل یریگ جهینت. 8-2

 49 ......................... شده انجام مطالعات: آن در پول خلق تیماه و یاسلام یداربانک :سوم فصل

 50 ............................................................................................................ :مقدمه. 1-3

 51 ................................ینظر مطالعات: یاسلام یمال نظام در یبانک نظام پول خلق امکان یبررس. 2-3

 52 .................................................................................................... صدر دیشه. 1-2-3

 58 ..................................................................................... یقیصد الله نجات محمد.2-2-3

 68 .................................................................................................... قحف منذر. 3-2-3

 71 .......................................................................... یاسلام یوژدئولیا یشورا گزارش. 4-2-3

 74 ....................................................................................................... یالجرح. 5-2-3

 80 ............................................................................................. چاپرا عمر محمد. 6-2-3

 83 ........................................................................................................ یرانصا. 7-2-3

 85 ........................................................................................................... خان. 8-2-3

 85 ............................................................................................... رآخوریم عباس. 9-2-3

 تفه



۸ 
 

 86 ....................................................................................... یانترکم خالد عدنان. 10-2-3

 87 ......................................................... یاسلام اقتصاد یالمللنیب مؤسسه ینظر یالگو. 11-2-3

 89 ................................................................................................ کمال وسفی. 12-2-3

 89 ................................................................................................... انیتوتونچ. 13-2-3

 91 ................................................................................................. بیالغر ناصر. 14-2-3

 92 ................................................................................................... انور محمد. 15-2-3

 94 ....................................................................................... یالمصر ونسی قیرف. 16-2-3

 95 ................................................................................. رایم نیدیم کمال احمد. 17 -2 -3

 96 ......................................................................... یالضب/فرحت/حسن ینظر یالگو. 18-2-3

 98 ......................................................................................................... انجم. 19-2-3

 100 ........................................................................................... ریشکسپ یرودن. 20-2-3

 105 ................................................................................................ حسن ریزب. 21-2-3

 107 ........................................................................................... وهمکاران یسان. 22-2-3

 108 ............................................................................................... یکوناچمک. 23-2-3

 109 ..................................................................................... همکاران و یصمصام. 24-2-3

 114 ........ :ربا بدون یداربانک( منتخب)یاجرائ یالگوها در متعارف یبانک نظام پول خلق امکان یبررس. 3-3

 115 ....................................................................... رانیا در ربا بدون یداربانک یالگو. 1-3-3

 117 ....................................................... یعرب متحده اراتام کشور در یداربانک ستمیس. 2-3-3

 119 ............................................................................... هیترک در یاسلام یداربانک. 3-3-3

 121 ............................................................................ اردن یاسلام یداربانک یالگو. 4-3-3

 124 ........................................................................... پاکستان در یاسلام یداربانک. 5-3-3

 125 ............................................................................... مالزی در یاسلام داریبانک. 6-3-3

 126 ......................................... مالزی یاسلام داریبانک در یمال منابع صیتخص و زیتجه. 1-6-3-3

 130 ........................................................................... انگلستان در یاسلام یداربانک. 7-3-3

 132 ............................................... انگلستان در یمال منابع صیتخص و زیتجه هایروش. 1-7-3-3

 هشت



۹ 
 

 133 ....................................................................................... یاسلام توسعه بانک. 8-3-3

 134 ................................................................. یاسلام توسعه بانک یاتیعمل ساختار. 1-8-3-3

 135 ................................................ :منتخب یاجرائ یالگوها در پول خلق امکان یبررس جینتا. 4-3

 138 ....................................................................................... :سوم فصل یریگجهینت. 5-3

 166 ....................................... یاستیس یهاهیتوص ،یبندجمع و یابیارز خلاصه،:  چهارم فصل

 167 ........................................................................................................... :مقدمه.1-4

 167 ....................................................................................... گذشته فصول بر یمرور.2-4

 168 ................................................................................... یابیارز یهاشاخص یمعرف. 3-4

 175 ............................................................................................. هاشاخص انطباق. 4 -4

 190 .................................................................................................... :یریگجهینت. 5-4

 190 ................................................................................. :یآت قاتیتحق یبرا شنهادیپ. 6-4

 190 ............................................................................................... ینظر مسائل. 1-6-4

 190 .................................................. یاسلام یداربانک عملکرد به مربوط یاتیعمل مسائل. 2-6-4

 191 .................................................................................................................. منابع

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 نه



۱ 
 

  
 
 
 

 فصل اول: کلیات
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



۲ 
 

 بیان مسئله: .1-1

که مهد نظام بانکی  داریهای تجاری پیامدهای بسیاری را در نظام سرمایهخلق گسترده پول توسط بانک

، ی ثباتی در عرضه پول، برکود و رونق-ثباتی اقتصادیبیتوان به می ، ایجاد کرده است کهاست  فمتعار

، فساد فرایند دموکراتیک، رشد اجباری، تخریب محیط زیست، استثمار کارگری، افزایش تمایلات تورم

خاطره ها، تحمیل بیمه سپرده، م، ورشکستگی بانکمحرومیت اجتماعیافزایش نابرابری و نقض عدالت، 

 فایده و حباب دارایی اشاره کرد.اخلاقی، سرمایه گذاری بی

ماهیت بانک  حفظ با تا نمودند تلاش مسلمان اندیشمندان 1پیش سال 50 این در حالی است که حدود 

 از دیگری نوع ترتیب این به و کنند تعریف اسلام تعالیم اساس بر را معاملات آن و خلق پول در آن،

 در که امروزه ایگونه به اند.پیشنهاد داده اسلامی بانکداری یا ربا بانکداری بدون نام به بانکداری صنعت

حضور  ربا بدونتحت  عنوان   های بانک مسلمان غیر کشورهای از برخی حتی و اسلامی کشورهای اکثر

 طراحی ربا بانکداری بدون اساس بر بانکی نظام کل ایران مانند کشورها از برخی در حتی دارند؛ جدی

بانکی  از عملیات حذف ربا مشترک و آن ربا بدون های بانک همه اصلی روح چه ظاهراً است. اگر شده

در گردش  هایپولتر داری متعارفی است که بیشها عمدتاً برگرفته از نظام بانکاست، اما  این الگو

تصاد)صمصامی و از این رو حدود هشتاد درصد نقدینگی  در اقشود. توسط آن خلق می ،اقتصاد

شود که قرار بوده در چارچوب قانون های تجاری بدون ربایی خلق می(، توسط بانک1393همکاران،

 های بدون ربایِ دنیا، نیز رویه به همین منوال است.( داری بدون ربا عمل کنند.)در دیگر بانکبانک

ی محققین اسلامی ارائه شده است داری بدون ربا که به وسیلههای بانکالگو در طراحی ،این ترتیبات

غییرات بنیادینی ت 3هابرخی از الگو . البته گاه در2نیز قابل مشاهده است است اجرائی نشده تاکنون ولی

های جاری ایجاد شده است.  در سایر سپرده بر صدیدرذخایر صد رایند خلق پول از طریق وضعفدر 

-در ترتیبات بانک. 4شودداری اجتماعی مشاهده میقالب بانکای در کارانهفظهالگوها نیز تغییرات محا
های تجاری جبران شود. مثلاً سود داری اجتماعی سعی شده است که آثار توزیعی ناشی از عملکرد بانک

ی مقام مالی تحت عنوان مالیات اخذ و در قالب اهداف های تجاری به وسیلهناشی از خلق پول بانک

وزیع شود. البته نباید از این نکته غافل شد که امکان خلق پول نظام بانکی در اجتماعی محور دوباره ت

 چنان وجود دارد.داری اجتماعی همترتیبات بانک

امکانِ خلقِ  ،کنیم که آیا در طراحیِ نظامِ مالی اسلامیحال در این پژوهش این مسأله را پیگیری می

 پولِ نظام بانکی وجود خواهد داشت؟

 

 

                                                             
 که بود زمانی و آن کردند بکار آغاز پیش سال پنجاه به قریب یعنی 1963 سال در ابتدا اسلامی مالی نهادهای و بانک . ۱

 .کرد بکار آغاز مصر در بهره بدون بانکی بصورت  قمر میت انداز پس بانک
مدل مؤسسه »(، 1980« )مدل گزارش شورای ایدئولوژی اسلامی»(،  1410« )صدر»توان به  الگوی به عنوان نمونه می.  ۲

 رد.غیره اشاره ک م( و2003« )مدل حسن و همکارانش» م(، 1968« )مدل صدیقی»م(، 1999« )المللی اقتصاد اسلامیبین
 .م(1978« )قحف»م( و 1978« )خان »م(، 2004« )انجم » م( ،1981« )الجرحی » مانند الگوی .  ۳
 شود.( مشاهده می1983« )انصاری» ( و 1196« )چاپرا» چه که در الگویشبیه به آن.   ٤
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 و ضرورت پژوهش:اهمیت .2-1

رسی ید بربا ،شودهای تجاری خلق میبیشتر نقدینگی در گردش اقتصاد به وسیله بانک کهاز آنجایی 

 شده است یا خیر. پذیرفتهدر نظام مالی اسلامی چنین امری  شود که آیا

 اهداف پژوهش:.3.1

ظام بانکی در نظام مالی امکانِ خلق پول ن دنبالِ بررسیِ توصیفی به –روش تحلیلی  این پژوهش بادر 

 اسلامی هستیم.

 سؤال  پژوهش: .4-1

 .وجود داردآیا خلق پول نظام بانکی در نظام مالی اسلامی 

 فرضیه های پژوهش: .5-1

 .وجود ندارد پول نظام بانکی در نظام مالی اسلامی خلق ِ

 روش پژوهش :. 6-1

این پژوهش  «روش »مشیها خطآندر موضوع روش پژوهش باید به چند محور توجه کرد که اجتماع 

 کند:را مشخص می

متمایز از «)کیفی»مطالعه حاضر بر حسب هدف از نوع بنیادی است و متکی به استدلال و بررسی  .1

 بررسی کمی یا تجربی(است.

دومین مسأله در بحث روش پژوهش این است که اطلاعات مورد استفاده در این پژوهش به چه  .2

د شد؟با توجه به ماهیت پژوهش، اطلاعات حاصله و مورد استفاده که متن اصلی شکلی اکتساب خواهن

 ای منابع مرتبط با مبحث خواهد آمد.ی کتابخانهدهد، براساس مطالعهکار را تشکیل می

ی ای و شیوهی کتابخانهی استفاده از محتوای بدست آمده از مطالعهمحور سوم مربوط است به نحوه .3

 در این زمینه پژوهش حاضر شامل چند جزء است:ها. تحلیل آن

های موجود در باب موضوع مورد ها و دیدگاهکوشیم تا نظریهتوصیف یا مرور ادبیات: در نخستین گام می

 ها ارائه کنیم.بررسی را تقریر کرده و شرحی شفاف از آن

گر خواهد بود به این امید ها با یکدیها و مقایسه آنتطبیق: تلاش بعدی معطوف به تطبیق این نظریه

 های موجود حاصل شود.ها و رویکردتر از نگرشکه از این طریق درکی عمیق

پرداز نظر نظریهها  از حیث استواری آن با غایات مطلوب مدو نقادی نظریه« تحلیل» نقادی: حرکت بعدی

تر از موضوع متکاملیا مکتب اقتصادی است. این بررسی نقادانه از آن جهت مفید است که شناختی 

 بدست خواهد داد و از این حیث راهنمای ما در قضاوت خواهد بود. مورد بررسی



٤ 
 

ی دین به منظومه ات به دست آمده از نوع نگاهو بیان مستدل استانداردها و غای یفها: معرتصریح معیار

 پژوهش جهت حصول نتیجه است. ی اقتصاد گام بعدیمقوله

ت به توضیح بیشتر در باب چگونگی تحقق وجه اسلامیت در پژوهش. ما بر . نکته نهایی مربوط اس4

ای از نهادهای اقتصادی سازگار با اغراض مجموعه» اساس تعریفی نهادی از اقتصاد اسلامی، آن را

دهی به وضع کنیم. در حقیقت با عنایت به اهمیت و محوریت نهادها در شکلمعرفی می «اقتصادی دین

راستایی نهادهای اقتصادی حاکم بر می بودن یک اقتصاد را بیش از هر چیز در گرو همامور جامعه، اسلا

ی نهادی دنیای مدرن، اسلامی شدن اقتصاد مستلزم اصلاح پنداریم. با توجه به غلبهآن با مقاصد دین می

خصوص های مقبول و پذیرفته شده در دین اسلام است. در این تغییر در نهادهای مدرن براساس ارزش

های گذاری بر نهادهای مدرن از منظر ارزشلازم است به دو رویکرد در باب چگونگی مداخله و تأثیر

 ها روشن کنیم:دینی اشاره و جایگاه پژوهش خود را در نسبت با آن

ی نهادی از حیث سازگاری یا عدم الف(رویکرد فقهی: در این نگرش، مبنای قضاوت در باب یک رویه

شود چه از این رویکرد اجمالاً برداشت میدین، انطباق آن با احکام صریح شرعی است. آن سازگاری آن با

نظر، مستلزم ارتکاب هاست یا ترتیبات نهادی مورداین است که چنانچه قواعدی که قوام آن نهاد بر آن

به برخورد گار با دین یا دینی تلقی خواهد شد. با توجه یا ترک واجبات نباشد، آن نهاد سازمحرمات 

یک نهاد در این رویکرد به معنای حذف و جایگزینی قواعدی  «اسلامی شدن» عمدتاً سلبی این رویکرد

 است که با احکام شرعی در تضاد و مخالفت است.

ننهادن واجبات یا محرمات صریح شرعی محور: در این نوع نگاه صرف زیر پاغایت-گرایانهب(رویکرد کل

آن « اسلامی شدن»یا «اسلامی بودن»مورد یک جریان نهادی کفایت از  در تحقق وجه اسلامیت در

نظام اقتصادی اسلام متلائم باشد. در اینجا اسلامی بودن «کلیت»کند، بلکه لازم است آن جریان با نمی

یا نبودن یک نهاد نه فقط با ملاک سازگاری قواعد آن با احکام شرعی، بلکه از منظر معیارها و غایات 

جا گیرد. توجه به این رویکرد از آنضمنی برآمده از چارچوب ارزشی دین مورد ارزیابی قرار می صریح یا

خیزد که ممکن است در یک ترتیبات مشخص اقتصادی، هیچ ترک واجب یا ارتکاب حرامی مشاهده میبر

شد. براساس نشود، اما در عین حال سوگیری و کارکرد ترتیبات، در سازگاری با اهداف و اغراض دین نبا

ها در چارچوب ی آن نهاددهندهاین رویکرد، در مواجهه با نهادهای مدرن نه تنها لازم است قواعد شکل

 ها نیز متناسب با اهداف و اغراض دینی باشد.مرزهای شرعی عمل کند، بلکه لازم است کارکرد آن

 اتخاذ شده است.  د،رویکر دو  ی پول و بانک است،در موضوع پژوهش حاضر که مربوط به حوزه

 نوآوری پژوهش. 7-1

 سازد این است که:چه این پژوهش را حائز امتیازی ویژه میدر این بین آن

رو و از این  دادهدر باب آثار خلق پول مورد بررسی قرار  های متفکرین غربی رااین پژوهش دیدگاه .1

 .ه استشد بررسی جامعنسبتاً رت به صو ادبیات موضوع

مورد بررسی بدون ربا را  از حیث امکان خلق پول داری بانک یاجرا شده هایالگو هش ماهیت. این پژو2

 .و ارزیابی قرار داده است
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امکان »ن مسلمان را در رابطه با های اندیشمندادیدگاه . این پژوهش به صورت تاریخی و نسبتاً جامع3

 به طور همزمان الگوهای پیشنهادی  ردآوری کرده وگ «نظام بانکی در نظام مالی اسلامی خلق پول

از حیث امکان خلق پول مورد بررسی را   داری اسلامیبانک الگوهای بدیع و نیز برخی از هااصلاحی آن

 قرار داده است.

رویکرد در بررسی  ایناتخاذ  رواز این ، به موضوع پرداخته است گرایانهبا اتخاذ نگاه کل . این پژوهش4

 . ترین ویژگی این پژوهش دانستمتوان مهموضوع را می

 محدودیت پژوهش :. 8-1

  تحقیقی به صورت جامع  که تاکنونمتفکرین غربی به جهت این برای بیان آثار خلق پول بانکی از دیدگاه

های اندیشمندان ها در مقالات و کتابزمان زیادی برای پیدا کردن آن ،به این موضوع نپرداخته بود

 دیگرسوی از  ها و مقالات زیادی ترجمه شد.کتاب بدین روی ، گردیدصرف ی انکب نظام اصلاحغربی 

خلق پول  امکان در رابطه با دیدگاه اندیشمندان مسلمان کنونتا ،های به عمل آمدهوجومطابق جست

این  یوجوجست برای زمان زیادیاز این رو ؛ آوری نشده بودجمعنظام بانکی در نظام مالی اسلامی 

 شد. فصر اندیشمندان مسلمان )انگلیسی و عربی( ها و مقالاتدر کتاب منابع

 استفاده کنند گان پژوهش:. 9-1

 مدیران بانکها، ، های اقتصادیگذاران اقتصادی در وزارتخانهسیاست این پژوهش می تواند مورد استفاده

و سایر استفاده  لمای دینران مالی، دانشگاهیان، محققین، عگان، تحلیلگسرمایه گذاران، اعتباردهنده

 کننده گان اطلاعات مالی قرار گیرد.

 دهی پژوهش :سامان. 10-1

 روال ارائه مطلب به این صورت خواهد بود که پس از اتمام این بخش، وارد مبحث بررسی ماهیت خلق

ی و های خلق پول بانکنظریهنخست  ،در این بخشبنابراین  پول و آثار خلق پول بانکی خواهیم شد. 

های ذکر شده تبیین و بررسی جامع ارزیابی سپس به ،بیان شده های رایج از چیستی خلق پولتبیین

 داری از دیدگاههای خلق پول بانکی و الگوهای اصلاحی بانکآثار و پیامد ،سپس خواهیم پرداخت.

 پول بانکیخلقان دبیات اقتصاد اسلامی در رابطه با امکا در فصل سوممتفکرین غربی ارائه خواهد شد. 

های فکری اندیشمندان مسلمان از این رو جریانگرفت.  در نظام مالی اسلامی مورد بررسی قرار خواهد

شرحی از الگوهای عملی و آنچه که تحت عنوان  ،چنینهم ،ها مطرح شدهو الگوهای پیشنهادی آن

صورت  ،گیردسلامی انجام میداری بدون ربا در کشورهای اسلامی و غیر اداری اسلامی و بانکبانک

به ترتیب  ول بررسی شود. سپس در فصل پنجمپذیری خلق پامکانها در گیرد تا ماهیت آن مدلمی

های بندی از بحث و برخی توصیهجمع ،هامطابقت شاخص ،ی ارزیابیهاشاخصفی معر ،خلاصه فصول

 سیاستی متناسب ارائه خواهد شد.
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 خلق پول نظام بانکی ثارآ ماهیت و بررسی
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    مقدمه:. 1-2

ست. شنیدن خور تأمل ادرکل پول در جریان، موضوعی بدیع و  از «پول بانکی»سهم  ،امروزه در اقتصاد

، احتمالًا است ، که عمده پول در اقتصاد مخلوق سیستم بانکی و نه دولت)بانک مرکزی(مهم این واقعیت

ار اقتصادی ناشی امدها و آث، پیمهم گذشته از اینپذیر است. ناشاید باور و کنندهرای عموم مردم شوکهب

است.  ولهای دیگر اهمیت یافتن ماهیت خلق پبر وضعیت و روند توزیع منافع، جنبه، مشخصاً از آن

به وضع  دهیر شکلخلق پول ب که نقش روند کثرت مطالعات در باب خلق پول بانکی حکایت از آن دارد

دی بر خلق پول های انتقای اقتصاد منحصر به فرد و غیر قابل اغماض است. بسیاری از ایدهامور در حوزه

اقتصادی غرب -های مالیظهور کرد و اخیراً نیز پس از بحران 1930بانکی پس از بروز بحران اقتصادی 

اصلاحی در  وهای بدیل بانکی و ارائه طرح پول ی وافر به تحلیل و تأمل در چیستی خلقمجدداً علاقه

لامی)که هدف نظر از امکان خلق پول نظام بانکی در نظام مالی اسآثار محققان قابل مشاهده است. صرف

ز وجود حاکی او خود نیز محل مناقشه و اختلاف است چیستی و چگونگی این فرایند  این پژوهش است(

ا دوچندان ری در خلق پول است. این امر درنگ در این موضوع ها در عملکرد سیستم بانکبرخی پیچیدگی

 کرده است. 

 ست:ابدین روی برای فهم بیشتر ماهیت خلق پول بانکی و آثار آن ساختار فصل دوم به شرح زیر 

اری، ذخیره و سه نظریه خلق اعتب شودمروری کلی بر ادبیات مربوطه انجام می ،به شکل تاریخیابتدا 

واهیم خهای بانکی را شود. سپس  بررسی جامع و ارزیابی نظریهری مالی بیان میگجزئی و واسطه

فکرین غربی های اصلاحی جایگزین از دیدگاه متپیشنهاد پول وآثار و پیامدهای خلق  در انتها داشت.

 .شودارائه می

  1ها در خلق پولادبیات تاریخی توانایی بانک. 2-2

به رشته تحریر درآمده از آن در رابطه با نقش بانک ها  تره و یا پیشمطالب در قرن گذشت زیادی ازحجم 

(، 1776«)2آدام اسمیت»به را می توان به طور گذ ،انددم که در رابطه با خلق پول نوشتهاز آثار متقاست. 

( 1767«)6استورات»(، 1802«)5تورنتن هنری»(، 1838«)4توماس توکی»(، 1705«)3جان لاو»

ها می توانند خلق پول و آیا بانک»اند که اغلب نویسندگان نگران این سوال اره کرد.(اش1816«)7مولر»و

های مختلف در گیری نظریهپاسخ نویسندگان مختلف به این سؤال منجر به شکل«. و یا نه اعتبار  کنند

تباری، گیری چند نظریه مهم شامل نظریه اعی شکلاقتصاد پولی شده است. در ادامه به ترتیب به نحوه

  پردازیم.گری مینظریه ذخیره جزئی و نظریه واسطه

                                                             
 شده مراجعه کنید. است. بنابراین برای اطلاعات بیشتر به مقاله ذکر 2014برگرفته از مقاله ورنر،  2-3بخش .   ۱

2 .  Adam Smith 

3  .  John Law 

4  . Thomas Tooke 

5 .  Henry Thornton 

6 .  James Steuart 

7 . Müller 
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 نظریه خلق اعتبار بانکی . 1-2-2

ها در ایجاد پول و اعتبار نظریه در رابطه با توانایی بانک تریننظریه خلق اعتبار بانکی اولین و قدیمی

. از نویسندگان طرفدار فراگیر شدبیستم در همه جا و اوایل قرن نوزدهم است. این نظریه در اواخر قرن 

( 1925)4(، مولر1912)3(، شومپیتر1909)2، وایتر(1898و1907)1این نظریه ابتدایی می توان به ویکسل

 ( اشاره کرد.1920)5و هان

ها از هیچ کند که بانکشروع کرد. مکلود به صراحت استدلال می 6این نظریه را باید ابتدا از هنری مکلود

 ( آورده شده است:1891کنند و در نظریه اعتباری ملکود )چیز پول و اعتبار کسب می

 «بانک یک دفتر نه برای قرض گرفتن و وام دهی پول، بلکه یک کارخانه اعتبار است.»

کنند و این می اعتبار خلق می نامند «سپرده» هاظریه خلق اعتبار، بانک ها از آنچه که بانکدارنبنابر 

ا محدودیتی در شود این است که آیاما سؤالی دیگری که مطرح می تند.پول هس بنابر تعریف ما هااعتبار

 اده است:د( در مجله اقتصادی با این استدلال شرح 1907؟ ویکسل )مقدار اعتبار خلق شده وجود دارد

به  ن را خودبلکه پول مورد نیازشا شان نیستند،سرمایهمحدود به ها در فعالیت وام دهی خود بانک» 

 «. .ند..وجود می آور

ها یرد، بانکگها صورت می ها به وسیله نقل و انتقال در بانکدر یک سیستم اعتباری که تمام پرداخت» 

 «قادرند هر مقدار وام حتی با نرخ بهره کم تولید کنند.

خلق »موضوع  سر دبیر مجله اقتصادی بوده است، به  1921تا1916( که در سال های 1909وایتر ) 

گونه بیان این های اقتصادیی اثر آن بر دیگر متغیرو درباره اشاره می کند «انک هاب پول از هیچ توسط

 : داردمی

دن ز قرض کر..و بخش بزرگی از سپرده ها ی دیداری بانک در نتیجه پرداخت، پول نقد نیستند بلکه ا» 

 (63 :1909، )وایتر« ایجاد می شود.« سپرده» هر وام یکاعتباری اقتباس شده اند و متناسب با 

ر عوامل ایجاد نیز در میان سای اهبانکواقعیت شناخته شد که  هنگامی که یک بار این مسئله به عنوان»

شود همیده میفدارند،  را های که هر روز منتشر می کنند، توانایی خلق پول به اندازه اسکناسخلق پول

ین است که و دلیل آن در حال حاضر ا ها در اقتصاد جهانی مهم استکه تا چه حد، تابع عملکرد بانک

مر ناشی از ابه طور کلی پذیرفته شده است که حجم پول مستقیماً بر قیمت ها تأثیر گذار است  و این 

 ...«نظریه مقداری پول است 

 (47: 1916)وایتر،

. ما مسئولیت بزرگ بانک ه عقیده من تا حد زیادی درست استاگر نظریه مقداری درست باشد و ب» 

بلکه بر سطح  ،اران را به عنوان تولیدکنندگان پول می بینیم که نه تنها بر مشتریان و سهام داران خودد

                                                             
1 . Wicksell 
2.  Withers 

3 . Schumpeter 

4 . Moeller 
5 . Hahn 
6 . Henry Macleod 
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شاید باعث افزایش  ،از رشد محصولات باشدها سریع تر ها نیز موثرند و اگر خلق پول بانکعمومی قیمت

 (54همان: ...«)قیمت ها شود 

د و مدرن که به وسیله آن بخش مهمی از پول های جدی این نشان می دهد که اعتبار  ماشینی است»...

 (72ص...«)توسط آن ایجاد می شود 

ظریه اعتباری ایجاد نالذکر وی کمک زیادی به که یک روزنامه نگار بود نوشته های فوقوایتر با آن 

 لمانآدر  1934( نمود. این گزارش هم چنین با انتشار کتاب شومپیتر در سال 1855توسط مکلود )

از هیچ چیز  د پولتوسعه اقتصادی دیدگاه صریح وی در رابطه  با قدرت ایجا نظریهدر کتاب فراگیر شد. 

 نوشته شده است:

بر مبنای   خلق اعتبار( چیزی شبیه اعطای گواهی برای تولید آینده است و یا اعطای قدرت خریدی)»

کنند ن اجرا میکنندگادارها برای تولیدکنندگان است. خدمتی است که بانکهای واقعی تولیدقول و قرار

اما یک سطه باشند توانند یک واکننده است... بانک ها نمیها به تولیددارو در راستای نزدیک کردن بانک

-به تولید دهیبرای وامقدرت خریدی ها خودشان بعبارت دیگر بانکتولید کننده اعتبار خواهند بود. 
« .لق می کنندخها بدون ارتکاب جرم بزرگی، پول دارنککه باتوان گفت می آورند.کنندگان به وجود می

 (19: 1912تر، ی)شومپ

سادگی انتقال  به کننده است؛ امااعتبار اساساً به منظور ایجاد قدرت خرید برای انتقال به تولید »

ه با اعتبار ب ... دهد نیست.(وام می نیست)مانند زمانی که بانک با سپرده اولیه موجود پول قدرت خرید

اشته باشند را دآنها  ادعای عادی به آن کالاها قبل از اینکه  به جریان اجتماعی  دسترسیکننده تولید

 ( 107 :1945، شومپیتر«).شودداده می

ی پرداختِ محصول اصلی است )مجازی( تولیدات است. بعبارت دیگر اعتبار وسیله1گواهی ساختگی»

 (233: 1912شومپیتر،«)ست.که به حقیقت تبدیل شده ا

از  تنهاییه بها کنند که بانکاستدلال می نیز به غیر از شومپیتر تعداد دیگری از نویسندگان آلمانی

لسله بانکی فرزند اول س ( که1920)آلبرت هان دکتر اعتبار ایجاد می کنند.   طریق فرایند وام دهی،

 ک ها از هیچ،که بان داردبیان می ی خود بوده استمدیر اصلی بانک خانوادگ  1919فرانکفورت و از سال 

 خلق اعتبار می کنند:

فرایند  ست ...ایابد یک سپرده ایجاد می کند که به معنی منابع آن هر اعتباری که در اقتصاد رواج می»

و به هرنوع  که در هر جا هر سپرده ای ...توانیم چنین بگویم کهشرح داده شده را به صورت معکوس می

 (28: 1920هان، «)به وجود آمده است.ی رواج اعتبار پیشینی به وسیله اقتصاد وجود دارد در

ب وی و کتا هپسند کردن نظریه اعتباری نقش داشتهان پیش از هر کس دیگری در عامه به طور کلی

ن در انادصادهای فراوان  و تحقیقات جدید در میان اقتو منشأ بحث هترین کتاب تبدیل شدبه پر فروش

 .ه استآلمان شد

                                                             
1  . fictitious certification 
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نظریه کهنه بانکی »یا « 1نظریه سنتی»  که به چنان رواج یافته بودریه اعتباری آننظ 1920در دهه 

توسط منتقدین بعدی نام برده می شد. به نظر می رسد که کینز  در اوایل از طرفداران این  «2اعتباری

دعا می کند که ظاهراً بدون نیاز به ایجاد در رساله اصلاح پولی خودش، ا 1924نظریه بود. کینز درسال

 و حداقل در مجموع :  ک ها اعتبار و پول ایجاد می کنند، بانبیشتر پول

توسط بانک  قیمت ها عمدتاً تحت تأثیر مقدار مشخص اعتبار ایجاد شدهعمومی سطح » 

 (178ص«)است...

شویم که وی معتقد مطمئن می(1931) 3چنین از ارائه کینز در مجلس مشاوره)کمسیون( مک میلانهم

 است که هر بانک  به تنهایی قادر به ایجاد اعتبار است:

ی  نقدی عموم های به وجود آمده از سپردهنماینده بعنوان سپرده های بانکی بیعی نیست که بهغیر ط »

 ر کنیم. اماد فکانداز و یا مقادیری که برای مدت زمانی نیاز به برآورده شدن ندارنمردم یا بعنوان پس

 ه برداشتاجازه اضاف های وامیو به طریق تضمین ها در عمل به وسیله خود بانکی سپردهبخش عمده

معادل سپرده  و شده است داده بانکی دخایراز  شود کهخلق می خرید اوراق بهادار پول و یا به وسیله

 (34ص«).است

 و خلق اعتباری نظریهته شده بود. ارتباط بین ظریه شناخنظریه خلق اعتبار تا اوایل پس از جنگ یک ن

 ،2005 ،1997 ،1992 ،4ورنر)بندی شددر نظریه مقداری صورت ،های مالیاقتصاد کلان و دیگر متغیر

 ( که در آن بیان شده:2012

 م زا نیست؛الف( استفاده تولیدی از اعتبار به شکل سرمایه گذاری برای تولید کالاها و خدمات  تور

 می شود؛ 5اده غیر تولیدی از اعتبار به شکل مصرف باعث تورم شاخص مصرف کنندهب( استف 

ج(استفاده غیر تولیدی  از اعتبار به شکل خرید و فروش دارایی تورم زا ست و در حالت شدید به بحران  

 منجر می شود. 6بانکی

توانایی ایجاد  ت تنهاییکه بانک به صور کننداین نظریه اولیه، بیان مینویسندگان  ،به طور خلاصه  

در  به عبارت دیگر بانکدهی نیاز به کسب ذخایر ندارند. دارد و برای وام 7پول و اعتبار را از هیچ چیز

ی شروع و بلکه نقطه ،کندی یک فرد به حساب فرد دیگر نمیدهی اقدام به انتقال سپردهعملیات وام

سپرده  ،ابتدا وام و اعتبار را بسط داده ی( است. بانکگیردهی ) و نه سپردهوام ،محور جریان خلق پول

 رود.خلق کرده و سپس به دنبال تأمین ذخایر می

نظریه ایجاد اعتبار بانکی  ای در رابطه با صحتشک و تردید های جدی 1920هر چند که از سال  

ریه حمایت می کردند دانانی گفته شد، که در اصل از نظدها در آغاز توسط اقتصامنتشر شد. این تردید

                                                             
1 . traditional theory 
2 .  time-worn theory of bank credit’ 
3 .  Macmillan Committee 
4 .  Werner 
5  . consumer price inflation 
6  . banking crises 
7 .  create money and credit out of nothing 
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اما در رابطه با اهمیت آن شک وجود داشت. این گروه از نویسندگان سنگ بنای فرمول بندی نظریه 

 پردازیم.و شیوع بیشتر آن را فراهم کردند. حال در ادامه به بیان نظریه ذخیره جزئی می 1ذخیره جزئی

 نظریه ذخیره جزئی.2-2-2

ها در اقتصاد جریان غالب برای توضیح فرایند خلق پول بانک 1960تا 1950نظریه ذخیره جزئی در دهه  

(، 1935«)4کریک»(، 1930«)3فیلیپس»(، 1888«)2مارشال» مانند نویسندگانیبوده است. 

که در تبیین و تکامل این نظریه نقش به  ( اقتصاددانانی هستند1948«)6ئلسونوسام»( و9361«)5لوتر»

 سزایی داشتند.
او در مورد نقش بانک ها در . طرفدار اولیه این نظریه بود 1888فرد مارشال در سال لآبه عنوان مثال 

 :دارد کهمیبیان به شرح زیر  7کمیته دولتی

دهد را بررسی کنم. سپس آن قسمت  می تواند وامهایی را که بانک باید ابتدا آن قسمت از سپرده من»

ها هستند و برعکس را بررسی کنم. ک و یا سایر بانکگذاریی مجدد در آن بانهایی که قابل سپردهاز وام

را بررسی  به دست آورند از آن سپرده توانندمی های دیگربانک هایی کهدهیآن قسمت از وام در واقع

توانند میها کنم. بنابراین من با این بررسی به یک تصاعد هندسی می رسم. حالتی که  هرکدام از بانک

حالت غیر از این خواهد   برابر 3 هادهی بانکوام  زان قدرتمی کلدهند و  وامهای خود را سپرده 3/2

 (530: 1995، 8(؛ به نقل از یوهه1888مارشال)«)بود.

(نظریه قدیمی خلق اعتبار بانکی را 72: 1920دانان)فیلیپس، دی از اقتصاپس از جنگ جهانی اول تعداد

فیلیپس به اوج خود رسید.)  تحت تأثیر 9سپرده هااشتباه دانستند و به تدریج نفوذ نظریه گسترش 

ها در این که تمایز این نظریهکند بیان می( فلیپس 325: 1995، 11؛ به نقل ازیوهه1991، 10گودفرند

دهی و به تبع آن وام در نظریه اعتباری  بانک های فردی بیش  از ذخایر و پول نقدی که دارند که است

سیستم بانکی به عنوان یک کل اعتبار  ریه ذخیره جزئیدیگر در نظ و از سوی خلق پول خواهند داشت

ایجاد می کند. او استدلال می کند که در نظریه قدیمی،  یک بانک چند برابر پولی نقد اضافی که به 

که در واقع یک بانک کند، در حالیتازگی ایجاد کرده است را در همان زمان به وسیله وام دهی خلق می

 دهی داشته باشد. تواند وامخود، می می است که تنها به میزان حدودی پول نقدنماینده سیست

                                                             
1 . fractional reserve theory 
2 . Marshall 
3 . Phillips 
4 .  Crick 
5. Samuelson 
6 . Samuelson 
7.  government committee 
8 .  Yohe 
9 .  theory of deposit expansion 
1 0  . Goodfriend. 
1 1  . Yohe 
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خلق  مورد مناقشه باقی ماند و چندین نویسنده از نظریه1930و  1920نقش بانک ها در طول دهه 

ورت تدریجی از اعتبار انتقاد کردند و برخی از نویسندگان نیز ظاهراً موقعیت خود را به تدریج و به ص

 یه خلق اعتبار به سمت  نظریه ذخیره جرئی تغییر دادند. نظر

ه این معنی بکه ) از نظریه ذخیره جزئی که به عنوان یک مؤلفه کلیدی 1930کینز در سال توان از می 

دهند و یا  است که بانک ها سپرده ها را جمع آوری کرده و قسمتی از سپرده ها را به بانک مرکزی می

نکی اقتصاد توانند منابع خود را از بانک مرکزی برای وام دادن به بخش غیر بابه صورت جایگزین می 

 :نام برد، به بیان کینز ،کندحمایت میبرداشت کنند(

ک وام اضافی یتواند از ذخایر لازم خود در بانک مرکزی برای ایجاد وقتی یک بانک در تعادل است، می»

ار قرض این وام اضافی یک سپرده اضافی)برای اعتببرای تجارت و شرکت های جهانی  استفاده کند، 

 (218: 1930کینز، «)گیرنده( از سمت دیگر ترازنامه این)بانک (یا بانک های دیگر ایجاد می کند.

بانک ها  کینز در این جا استدلال می کند، سپرده های جدید براساس وام های جدید به تعادل ذخیره

است. اما  1930. این قسمتی از مقاله کینز در سال استوابسته  داری می شوند،که در بانک مرکزی نگه

شود اشت میشود، این گونه بردمطرح میوی  (1936) «نظریه عمومی»هایی که درکار تأثیر گذاردر بحث

عدی بظریه واسطه گری مالی است که در بخش در طول ن های کینز در این کتابکه بیشتر استدلال

 مطرح می شود. 

بود که همزمان با شروع نظریه  1936در سال  1به نمایندگی از نظریه ذخیره جزئی کار لوتز یک نمونه

 واسطه گری مالی مطرح شده است:

که،  شود. تنها به  این دلیلبه افزایش حجم سپرده بیش از حجم پولی فعلی می توسعه اقتصادی منجر»

شود ... واقعیت این است که کل سپرده ها در ها و بارها سپرده گذاری می پول نقد در سیستم بانکی بار

ای است که خود بانک ها کل این این نشانه ،ست. بنابراینسیستم بانکی بیش از کل پول نقد در بانک ها

در نظریه خلق سپرده « چند برابر کردن»تفاوت ها را ایجاد می کنند.  البته، این نتیجه گیری، همان 

(است که به طور ضمنی پذیرفته می شود. این نظریه این واقعیت 2کهای بانکی)از نوع فیلیپس و کری

های نقد در پی پرداخت های مختلف بانکی را را که خلق سپرده ها به وسیله) با کاهش مقدار(  پول

توضیح می دهد. با این حال... در این مورد سپرده ها، اگر بانک ها را جداگانه در نظر بگیریم، خلق پول 

ی بانک با برگشت دوباره، بارها و د .. در مثال ما فقط یک بانک فرض می شود و سپردهناپدید می شو

 (166ص .«)می یابد ...  ) از همان ( به وسیله مردم  بسطبارها

تم دیدگاه ذخیره جزئی در طول زمان در توضیحات کتاب های درسی در خصوص عملکرد پولی و سیس

وضیح تنظریه ذخیره جزئی برای  از (در کتابش1948لسون). به وضوح ساموئدیدگاه مطرح بود بانکی

سؤالی را « ند ؟آیا بانک ها واقعاً خلق پول می کن» .  وی تحت عنواننمایداستفاده می فرایند خلق پول

ان است ور گسترده در جریتوضیحات نادرستی که هنوز به ط» نماید و سپس برای اولین بارمطرح می

 (324)ص،« .کندرا رد می

                                                             
1 .  Lutz 
2 . of the Phillips or Crick variety 
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ای هر های خود، چندین دلار بربر اساس این توضیحات اشتباه، رئیس های بانک با جوهر خودکار»

نین رفتاری به دلاری که به عنوان سپرده در نزد آنها گذاشته شده است را می تواند وام  دهند. وقتی چ

ها آرزو می ا تنبانک داران  نسبت داده می شود جای تعجب نیست که)چهره( آنها را قرمز ببینیم و آنه

انند پولی را تودارها می دانند نمیکنند که ای کاش این کار را می کردیم. هم چنان که خیلی از بانک

از بانک د ری می شود و یا وام داده می شوکه ندارند سرمایه گذاری کنند و هر پولی که سرمایه گذا

 (324)ص« خارج می شود.

باید منابع جمع آوری کنند، این با  قبل از اینکه وام دهند ابتدا ها()بانک که داردساموئلسون اظهار می

سیستم بانکی  دارد کهساموئلسون به طور کلی بیان مینظریه خلق اعتبار سازگار نیست. هرچند که 

نرخ  یک بانک کوچک باخلق پول می کند. او استدلال خود را با یک مثال نشان می دهد که در آن 

ساموئلسون  ؟دلار پول نقد دریافت کند چه مقدار پول می تواند ایجاد کند 100، اگر %20ذخیره لازم 

پاسخ  «؟دلار افزایش دهند 4000  به آیا بانک ها می توانند وام و سرمایه گذاری خود را»می پرسد:

  %20ی پول نقد درست به اندازه ذخیره ست و قطعاً نه است، چرا نه ؟ کل دارایی ها برابر کل وام ها

های خریداری شده داراییی یا بابت سرمایه گذار اما چطور بانک ها است. خیره قانونی کل سپرده هاذ

 مثل فردی که اوراق قرضه می خرد و یا پشت سفته-مثل همه چک می کشد کنند؟پول پرداخت می

ای خرج می  یا وسیلها برای کاری یا برای خرید ماشین و ده پول خود رای را امضا می کند ... وام گیرن

ها بخورد وهم داشته باشد)بانک بانک نمی تواند هم کیک کند، این پول خیلی زود به بانک باز می گردد ...

 (325)ص(...1توانند هم خدا را داشته باشند و هم خرما رانمی

 داده شده به بانک باز می گردند:ئلسون توضیح می دهد که تمام پول ها وام ودر عوض سام

ه اندازه بما در آن موقعیت هستیم ذخایر قانونی درست شود و ه به بانک اول مربوط میکتا آنجا» 

م بگیرند که م تصمیتوانند کاری دیگری انجام دهند تا زمانی که عموها نمیهای آن است.  بانکسپرده

 (326ص«)بیشتری به بانک بیاورند. پولی سپرده

 ساموئلسون تأکید می کند که:

ایی انجام دهد که هر بانک کوچکی به تنه ری به عنوان یک کل می تواند کاریسیستم بانک دا» 

 (324ص«)تواند انجام دهد.نمی

ه پیشین ( وام دهی بانک )براساس سپرد و این همان معنی خلق پول است. ساموئلسون با فرایند مکرر 

ول نشان در یک جد او .فرایند خلق پول را توضیح می دهد ،ی بانک دیگر می شوده سپردهکه تبدیل ب

% باعث 20ذخیره قانونی  دلاری با 1000یک سیستم بانکی خلق سپرده در  یهکه این زنجیردهد می

 برابر شدن پول می شود.)با فرض نشت پول( 5
                                                             

 اما جالب ترین بت پرستی ها که مورد بحث ما می باشد بت پرستی طایفه حنیفه بوده. تی به نام داشتندبعرب هر کدام  بایلق . ۱
 گرسنگیاست که بت معبود خویش را از آرد و خرما می ساختند و آن را می پرستیدند. در یکی از سال های  قحطی که شدت 

پس از این واقعه در میان !! قسمت کردند و خوردند به حد نهایت رسیده بود افراد قبیله حنیفه آن خدای خرمایی را بین خود

هم  سایر قبایل عرب اصطلاح کل ربه زمن المجاعة رواج یافت و با تحریف و تصرفی که در این اصطلاح به عمل آمد عبارت فارسی

 .درآمد ضرب المثلدر میان ایرانیان به صورت  خدا را می خواهد هم خرما را
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