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آیین گشایش همایش

آیین گشایش همایش

در ابتــدای همایــش پــس از تــلاوت قــرآن کریــم و پخــش ســرود ملــی، نماهنــگ 
ــا اشــاره  ــه ب ــش پخــش شــد. ســپس مجــری برنام ــی پیش نشســت های همای معرف
ــم  ــش خان ــی همای ــر علم ــک روزه، از دبی ــتِ ی ــن نشس ــوع ای ــت موض ــه اهمی ب
ــی  ــخنانی را در خصــوص معرف ــا س ــرد ت ــوت ک ــادات زعفرانچــی دع ــر لیلاس دکت
ــر یحیــی فــوزی، معــاون پژوهشــی  ایــن همایــش ملــی داشــته باشــند. ســپس دکت
ــش  ــای همای ــداف  و محوره ــق اه ــه تشــریح دقی ــش ب ــس همای پژوهشــگاه و رئی
ــه گزارشــی از  ــه ارائ ــوط ب ــی آییــن گشــایش همایــش  مرب پرداخــت.  بخــش پایان
رونــد اجرایــی و عملکــرد و دســتاوردهای ایــن همایــش بــود کــه توســط نرگــس 
ــر  ــأت علمــی پژوهشــکده اقتصــاد پژوهشــگاه  و دبی ــور روشــن، عضــو هی ــر پ اکب

ــه  شــد. ــی همایــش ارائ اجرای

 9:00-9:45ساعت  آیین گشایش همایش
 9:05-9:00 مجید قرآنی چند از تلاوت آیات

 9:10-9:05 سرود جمهوری اسلامی ایران
 9:15-9:10 خوشامدگویی، مجری

 9:25-9:15 اقتصاد و دبیر علمی همایش(پژوهشکدۀ گشایش همایش، لیلاسادات زعفرانچی )رئیس 
پژوهشی پژوهشگاه علوم انسانی و مطالعات فرهنگی و رئیس اهداف همایش، یحیی فوزی )معاون 

 همایش(
9:25-9:35 

و مطالعات  یپژوهشگاه علوم انسان یعلمئتینرگس اکبرپورروشن )عضو ه ش،یگزارش هماارائۀ 
 (شیهما ییاجرا ریو دب یفرهنگ

9:35-9:45 
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پدیدۀ تورم همچنان مسئلۀ اصلی کشور محسوب می شود
دکتر لیلاسادات زعفرانچی

 رئیس پژوهشکدۀ اقتصاد پژوهشگاه علوم انسانی و مطالعات فرهنگی و دبیر علمی همایش

دکتــر زعفرانچــی، دبیــر علمــی همایــش »مســئله تــورم در ایــران، ریشــه ها، آثــار و 
ــه حضــار در ســالن و برخــط، از تعامــلات  سیاســت ها«، ضمــن خوش آمدگویــی ب
ــه کار  ــاز ب ــاه از آغ ــه م ــول بیشــتر از ن ــه در ط ــری ک ــای مؤث ــی و همکاری ه علم
ــت ها«  ــار و سیاس ــه ها، آث ــران، ریش ــورم در ای ــئلۀ ت ــی »مس ــش مل ــۀ همای دبیرخان
ــدی  ــات بهره من ــوده و موجب ــرار ب ــط برق ــادی از مجموعه هــای ذی رب ــداد زی ــا تع ب
همایــش را فراهــم نمــوده، قدردانــی نمــود. وی عنــوان کــرد مســئلۀ تــورم در ایــران 
در 50 ســال گذشــته بــا میانگینــی فراتــر از معمــول جهانــی از طرفــی و رکــورد زدن 
ایــن پدیــدۀ مزمــن در دهــه اخیــر از طــرف دیگــر، حساســیت و اهمیــت مواجهــه بــا 
ــه در دولت هــای مختلــف  ــده ای ک ــد. پدی ــن معضــل اقتصــادی را روشــن می کن ای
ــا  ــه ام ــرار گرفت ــتور کار ق ــل در دس ــا تعجی ــولاً ب ــی و معم ــا سیاســت های مقطع ب
بــدون تصحیــح ســاختار مناســب و جلوگیــری از مشــی نادرســت سیاســت گذاری، 
ــت-  ــازی باخ ــن ب ــان از ای ــذف ذینفع ــوص ح ــد و به خص ــتوانه تولی ــدان پش فق
باخــت بیــن ملــت و دولــت همچنــان مشــکل اصلــی کشــور محســوب می شــود.

ــاره  ــی اش ــات فرهنگ ــانی و مطالع ــوم انس ــی پژوهشــگاه عل ــن عضــو هیئت علم ای
کــرد کــه امــروز تــورم نه تنهــا معضلــی اقتصــادی کــه دارای نتایــج منفــی و وســیعی 
در ابعــاد سیاســی و فرهنگــی اســت. افزایــش ســطح عمومــی قیمت هــا کــه باعــث 
نــا اطمینانــی، کاهــش ســرمایه گذاری، تخصیــص نامناســب منابــع، افزایــش شــکاف 
ــت  ــر افُ ــه مهم ت ــرت و از هم ــش مهاج ــت و افزای ــد جمعی ــش رش ــدی، کاه درآم
ــروز از  ــای ام ــن اولویت ه ــت، از مهم تری ــی اس ــت زندگ ــی و کیفی ــد اجتماع امی

منظــر جامعــه علمــی کشــور بــه شــمار مــی رود.



 9      

آیین گشایش همایش

ــه  ــخ اندیش ــی در تاری ــۀ کل ــه 5 نظری ــل ب ــر قائ ــه اگ ــرد ک ــان ک ــه بی  وی در ادام
ــورم را  ــه ت ــن ک ــی فریدم ــی تورم ــۀ پول ــورم باشــیم، ازنظری اقتصــادی در حــوزۀ ت
ــورم ناشــی از  ــه ت ــا نظری ــد ت ــی تفســیر می کن ــدۀ پول ــک پدی همیشــه و همه جــا ی
ــی تقاضــای  ــورم را فزون ــت ت ــه عل ــز ک ــه حاصــل از نگــرش کین فشــار تقاضــا ک
ــه  ــار هزین ــی از فش ــورم ناش ــه ت ــمرد و نظری ــه کل برمی ش ــه عرض ــبت ب کل نس
ــا  ــورم اســت و ی ــد در ایجــاد و ظهــور و ت ــه افزایــش هزینه هــای تولی ــل ب ــه قائ ک
ــوازن  ــورم را محصــول فرعــی ســاختارهای نامت ــه ت ــورم ک ــۀ ســاختارگرایی ت نظری
ــد  ــه معتق ــی ک ــارات تورم ــه انتظ ــی نظری ــد و حت ــعه می دان کشــورهای درحال توس
اســت کــه انتظــارات نقــش تعیین کننــده ای در تئوری هــای اقتصــادی ازجملــه تــورم 
ــد اصــلاح  ــد نیازمن ــاه و بلن ــق کوت ــران در اف ــد اقتصــاد ای ــر می رس ــه نظ ــد، ب دارن

ــر شــده اســت. ــف ذک ــاد مختل اقتصــادی در ابع
ــا عنــوان »مهــار تــورم  دکتــر زعفرانچــی بیــان کــرد کــه نام گــذاری ســال جــاری ب
و رشــد تولیــد« کــه دو روی یــک ســکه از اساســی ترین مســائل اقتصــادی کشــور 
بــه شــمار می رونــد توســط مقــام معظــم رهبــری، تأکیــدی اســت بــر این کــه کلیــد 
موفقیــت سیاســت های مربوطــه نیازمنــد و متوقــف بــر دســتیابی بــه یــک اجمــاع و 

راهبــرد ملــی اســت.
نظــر بــه این کــه کاهــش تــورم و ایجــاد فضــای بــا ثبــات اقتصــادی خــود می توانــد 
محــرک رشــد اقتصــادی باشــد، هــر درمــان پایــداری بــرای تــورم به احتمال زیــاد در 
افزایــش متوســط رشــد اقتصــادی نیــز مفیــد فایــده خواهــد بــود. بــر ایــن اســاس در 
اوایــل ســال جــاری پژوهشــکده اقتصــاد در پژوهشــگاه علــوم انســانی و مطالعــات 
فرهنگــی مبتنــی بــر رســالت ذاتــی خــود، پیشــنهاد برگــزاری یــک رویــداد علمــی 
ــر همفکــری  ــی ب ــورم در کشــور را مبتن ــدۀ ت ــه وجــوه مختلــف پدی ــن ب در پرداخت
ــی در  ــی گروه ــوان طرح ــنهاد به عن ــن پیش ــود. ای ــرح نم ــر ط ــران ام ــا صاحب نظ ب
25 اردیبهشــت ســال جــاری در شــورای محتــرم پژوهشــی پژوهشــگاه بــه تصویــب 
رســید و فعالیــت دبیرخانــه همایــش ملــی »مســئلۀ تــورم در ایــران؛ ریشــه ها، آثــار 
و سیاســت ها« آغــاز شــد. بــا تشــکیل کمیتــه علمــی، محورهــای ایــن رویــداد ملــی 
در ســه زیرمجموعــۀ علــل و ریشــه های ظهــور تــورم، آثــار و سیاســت های مرتبــط 
بــا تــورم در کشــور مقــرر و تعییــن گردیــد. نظــر بــه وجــود تشــتت در آراء نخبگانــی 
ــف  ــی از وظای ــه یک ــید ک ــر می رس ــه نظ ــورم ب ــئله ت ــایی مس ــوص شناس در خص
ــی  ــه راه حل های ــی رســیدن ب ــۀ اصل ــوان لازم ــن همایــش گــردآوری ایده هــا به عن ای
اجماعــی و ملــی باشــد. اصلــی کــه بــا برگــزاری هشــت پیــش نشســت تخصصــی 
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ــور  ــی کش ــی و اجرای ــران علم ــر از صاحب نظ ــار نف ــت و چه ــارکت بیس و مش
ــش به صــورت فیزیکــی و  ــش نشســت-های همای ــب گــزارش پی ــب و در قال تعقی

ــدان شــده اســت. ــم علاقه من الکترونیکــی تقدی
ــه،  ــر دبیرخان ــال دیگ ــور فعّ ــوان مح ــی به عن ــالات علم ــت مق ــوان دریاف در فراخ
ــر  ــتانی در سراس ــب اس ــوع مناس ــا تن ــه ب ــده مقال ــت 92 چکی ــه دریاف ــر ب مفتخ
کشــور و مشــارکت اعضــاء محتــرم هیئت علمــی و پژوهشــگران علمــی و اجرایــی 
ــه  ــاپ مجموع ــالات و چ ــه مق ــی کلی ــل و ارزیاب ــه کام ــت 55 مقال ــم. دریاف بوده ای
چکیــده مقــالات تأییدشــده جهــت ارســال مقــالات کامــل، تصویــری از نویســندگان 

ــت. ــرار داده اس ــدان ق ــار علاقه من ــرده و در اختی ــه ک ــواران ارائ ــت بزرگ خدم
ــم، ســخنرانی  ــال کرده ای ــش دنب ــی همای ــروز و در روز نهای ــه داد آنچــه ام وی ادام
اســاتید گرامــی دانشــگاهی- پژوهشــی و مدیــران اجرایــی در حوزه هــای مختلــف 
ــد در روشــنگری ابعــاد مســئله تــورم در کشــور راهنمــا باشــد. در  ــا بتوان اســت، ت
ــا  ــا ب ــم ت ــر آنی ــش، ب ــای همای ــل محوره ــده در ذی ــی پیش بینی ش ــل علم ــه پن س
ارائــه مقــالات منتخــب، شــنونده جمع بنــدی اســاتید مربوطــه درزمینــۀ علــل، آثــار 
و سیاســت های تورمــی باشــیم. در خاتمــه دکتــر زعفرانچــی ضمــن تشــکر از کلیــۀ 
اعضــاء محتــرم کمیتــه علمــی و اجرایــی همایــش، از جنــاب آقــای دکتــر موســی 
ــز  ــی و نی ــات فرهنگ ــانی و مطالع ــوم انس ــگاه عل ــرم پژوهش ــت محت ــی، ریاس نجف
آقــای دکتــر یحیــی فــوزی معاونــت محتــرم پژوهشــی جهــت راهنمایــی، همراهــی 
ــه  ــی نمــود و اشــاره کــرد کــه بی شــک دسترســی ب و پشــتیبانی لازم کمــال قدردان
ــی در  ــکاران گرام ــۀ هم ــه و خالصان ــلاش بی وقف ــایۀ ت ــز در س ــم به ج ــن مه ای
ــر  ــه ثم ــی ب ــات فرهنگ ــانی و مطالع ــوم انس ــگاه عل ــاد و پژوهش ــکده اقتص پژوهش
نمی نشســت. در پایــان دبیــر علمــی همایــش آرزو نمــود کــه در روز همایــش و در 
ــاری را جهــت ریشــه یابی  ــات پرب ــر، اوق ــی و صاحب نظــران ام ــار اســاتید گرام کن
و طــرح سیاســت های رفــع ایــن معضــل اساســی در کشــور داشــته و بتــوان گامــی 
ــی  ــرایط کنون ــدۀ سیاســت گذاری در ش ــوار و پیچی ــد کوچــک در مســیر دش هرچن

اقتصــادی و در جهــت اعتــلای ایــن ســرزمین عزیــز برداشــت.
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لذت دستاوردها در غبار تورم پنهان شده است
 دکتریحیی فوزی

معاون پژوهشی پژوهشگاه علوم انسانی و مطالعات فرهنگی و رئیس همایش

دومیــن ســخنرانی مراســم افتتاحیــه همایــش »مســئلۀ تــورم در ایــران؛ ریشــه ها، آثــار 
ــوم  ــگاه عل ــی پژوهش ــاون پژوهش ــوزی، مع ــی ف ــر یحی ــط دکت ــت ها« توس و سیاس
ــه  ــه اینک ــاره ب ــن اش ــوزی ضم ــر ف ــد. دکت ــه ش ــی ارائ ــات فرهنگ ــانی و مطالع انس
ــانی در  ــوم انس ــگاه عل ــن پژوهش ــوان بزرگ تری ــانی به عن ــوم انس ــگاه عل پژوهش
کشــور پژوهش هــای گســترده ای را در حوزه هــای مختلــف علــوم انســانی انجــام داده 
اســت، اشــاره نمــود کــه نتایــج ایــن مجموعــه پژوهش هــا در قالــب کتــاب، مقالــه، 
کارگاه، نشســت و همایش هــای علمــی منتشــر و دیگــر اقدامــات ترویجــی مطــرح 
می شــود. در ســال جــاری پنــج همایــش ملــی برگــزار و یــا در حــال برگــزاری اســت 
ــه کشــور اســت و  ــای پژوهشــی و مســائل مبتلاب ــا اولویت ه ــط ب ــاً مرتب ــه عمدت ک
دراین ارتبــاط محققــان مختلــف در قالــب ده هــا نشســت و پیــش همایــش مباحــث 

ــد. ــرح کرده ان ــود را مط خ
دکتــر فــوزی بــا عنــوان اینکــه اصــولاً یکــی از دســتاوردهای همایش هــا جمــع آوری 
ــاص  ــئله خ ــک مس ــول ی ــه ها در ح ــادل اندیش ــی و تب ــای پژوهش ــن یافته ه آخری
ــه در  ــرد ک ــان ک ــان اســت، بی ــتاوردهای محقق ــی از دس ــا ویترین اســت و همایش ه
ایــن راســتا ایــن همایــش توســط پژوهشــکده اقتصــاد پژوهشــگاه علــوم انســانی و 
مطالعــات فرهنگــی مطــرح و در شــورای پژوهشــی بــه تصویــب رســید و مقدمــات 
اجرایــی آن بــا کمــک کمیتــه علمــی و بــا مشــارکت جمعــی از متخصصــان در ایــن 
حــوزه پیگیــری شــد و امیــد اســت بتوانــد بــه نتایــج مفیــدی بــرای کشــور در نــگاه 

ــد باشــد. ــده و مفی ــۀ توصیه هــای سیاســتی کمک کنن ــورم و ارائ ــر مســئله ت ــه اب ب
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ــوم انســانی و مطالعــات فرهنگــی گفــت: مســئله  معــاون پژوهشــی پژوهشــگاه عل
ــذت بســیاری از  ــا ل ــی اســت و موجــب شــده ت ــم مل ــر مســئله مه ــک اب ــورم ی ت
دســتاوردهای مهــم اقتصــادی- سیاســی، در غبــار تــورم گــم شــود و پیشــرفت های 
ــج دهــه اســت  ــا بیــش از پن ــه حاشــیه رود. اقتصــاد م ــردم ب مختلــف در اذهــان م
کــه درگیــر نــرخ بــالا و دورقمــی تــورم اســت و طبــق آمــار بانــک مرکــزی طــی 
ــه کــرده اســت. ــورم تک رقمــی را تجرب ــا ۴ ســال ت ســال های بعــد از انقــلاب تنه
ــالا را دارد و بعــد از لبنــان و ســوریه  ــه ســومین تــورم ب ایــران در منطقــه خاورمیان
در رده ســوم قــرار دارد و در بیــن کشــورهای جهــان جایــگاه هشــتم را در بیشــترین 
ــوریه،  ــاوه س ــان، زیمب ــلا، لبن ــد از ونزوئ ــه بع ــورم دارد، به طوری ک ــالانه ت ــرخ س ن
آرژانتیــن و ســورینام و ســودان جایــگاه تورمــی ایــران قــرار دارد. طبــق اعــلام بانــک 
جهانــی ایــران در تــورم قیمــت مــواد غذایــی رتبــه پنجــم را در جهــان دارد و ایــن 

در حالــی اســت کــه ۱۳2 کشــور در جهــان تــورم تک رقمــی را شــاهد هســتند.
ــن  ــی، ای ــت تورم ــی در وضعی ــل زیســت طولان ــه دلی ــد ب ــه هرچن ــه داد ک وی ادام
آمارهــا تــا حــدی عــادی شــده اســت امــا بــرای هــر ایرانــی و نیروهــای انقلابــی 
تکان دهنــده اســت و بــرای انقلابــی کــه بــه دنبــال آرمان هــای والایــی بــود 

نیســت. قابل پذیــرش  به هیچ وجــه 
دکتــر فــوزی بــا اشــاره بــه آثــار سیاســی، اجتماعــی و فرهنگــی تــورم عنــوان نمــود 
ــده اقتصــادی صــرف نیســت بلکــه پیامدهــای گســترده  ــک پدی ــا ی ــورم تنه ــه ت ک
سیاســی اجتماعــی اقتصــادی فرهنگــی و امنیتــی بســیاری را در بــر دارد، در حــوزه 
ــورم موجــب کاهــش انســجام و ســرمایه اجتماعــی می شــود. هویــت و  سیاســی ت
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ــرزمین  ــه س ــق ب ــاس تعل ــد. احس ــدوش می کن ــدت مخ ــی را به ش ــتگی مل همبس
ــی و  ــام سیاس ــت از نظ ــارکت و حمای ــر مش ــن ب ــد و همچنی ــف می کن را تضعی
تقویــت پایــگاه مردمــی حکومــت و تــداوم امنیــت نظــام سیاســی می توانــد بســیار 
مؤثــر باشــد. در حــوزه اجتماعــی نیــز تــورم بــر مســائل مهمــی همچــون پیگیــری 
سیاســت های جمعیتــی، تقویــت نهــاد خانــواده و پیشــبرد ازدواج وامیــد بــه آینــده و 
احســاس نگرانــی و ده هــا مشــکل دیگــر اجتماعــی در بیــن اقشــار مختلــف اجتماعی 
ــی  ــای اجتماع ــا و چالش ه ــاز ناهنجاری ه ــدت زمینه س ــی دارد و به ش ــر مهم تأثی
ــز  را فراهــم کــرده و زمینه ســاز بحران هــای مختلــف اســت. در حــوزه فرهنگــی نی
ــد دیــن داری، فرهنــگ دینــی را تضعیــف کنــد و گســیختگی اخلاقــی را در  می توان
جامعــه شــکل دهــد و معنویــت و ســبک زندگــی تحــت تأثیــر فشــارهای تورمــی 
قــرار گیــرد و حتــی اســتفاده از محصــولات فرهنگــی در ســبد خانــوار را به شــدت 

ــد. ــرار می ده ــر ق تحــت تأثی
ــاره  ــی اش ــات فرهنگ ــانی و مطالع ــوم انس ــگاه عل ــی پژوهش ــو هیئت علم ــن عض ای
ــه  ــورم و ارائ ــئله ت ــت مس ــر اهمی ــواره ب ــلاب هم ــم انق ــری معظ ــه رهب ــت ک داش
راه حــل بــرای آن تأکیــد کردنــد و نام گــذاری ســال های مختلفــی را معطــوف 
ــه،  ــرد اصلاح طلبان ــا رویک ــف ب ــای مختل ــد و دولت ه ــام دادن ــئله انج ــن مس ــه ای ب
ــر  ــن ام ــواره از ای ــر هم ــدای ام ــی در ابت ــت و اعتدال ــپ و راس ــه و چ اصول گرایان
ــیاری از ادوار  ــا در بس ــات آن ه ــا اقدام ــد، ام ــاد کرده ان ــم ی ــش مه ــوان چال به عن
ــئله  ــن مس ــز ای ــتی نی ــناد بالادس ــرد. در اس ــاد نک ــورم ایج ــت ت ــری در وضعی تغیی
ــواره مطــرح شــده اســت و در  ــرای حــل آن هم و ضــرورت اصــلاح ســاختاری ب
ــن در شــیوه های حــل  ــوان گفــت بســیاری از متخصصی ــز می ت ــی نی عرصــه گفتمان
ــوده و  ــاز ب ــان مشکل س ــورم همچن ــا ت ــده اند ام ــک ش ــر نزدی ــه یکدیگ ــورم ب ت
ــه اســت. وی ســپس  ــازی گرفت ــه ب ــردم را ب ــده م فرازوفرودهــای آن زندگــی و آین
ــا  ــاختارها و ی ــزاران، س ــاً مشــکل کجاســت، کارگ ــه واقع ــؤال ک ــن س ــرح ای ــا ط ب
ــی  ــر پنهان ــا عناص ــلطه و ی ــام س ــم و نظ ــی و تحری ــای خارج ــا، دولت ه گفتمان ه
همچــون گروه هــای ذی نفــوذ، مافیــا و عوامــل دیگــر؟ عنــوان نمــود کــه به هرحــال 
ــاره بــه علــل  ــا رویکــردی دوب ــا هــدف پاســخ بــه ایــن ســؤالات ب ایــن همایــش ب
تــورم متمرکــز شــده اســت و ســه محــور مهــم را به عنــوان اولویــت مــورد بحــث 

ــد داد. ــرار خواه ق
اولیــن بحــث علــل و ریشــه های تــورم در ایــران اســت و دراین ارتبــاط بــه مباحــث 
ــران،  ــورم در ای ــدت ت ــدت و بلندم ــی کوتاه م ــه های اصل ــون: ریش ــی همچ مختلف
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ــام  ــران، نظ ــورم در ای ــر ت ــا ب ــر تحریم ه ــی و اث ــی-اقتصادی بین الملل ــط سیاس رواب
ــران  ــی در ای ــوک های تورم ــورم و ش ــر ت ــرات آن ب ــی و اث ــای بین الملل پرداخت ه
ــای  ــار و پیامده ــت و آث ــران اس ــورم در ای ــار ت ــور دوم آث ــت. مح ــد پرداخ خواه
ــدگان و  ــث از برن ــن بح ــران و همچنی ــورم در ای ــی ت ــی و سیاس ــادی اجتماع اقتص
بازنــدگان تــورم در ایــران، ارزیابــی سیاســت ها در کنتــرل تــورم و حفــظ ارزش پــول 
ملــی و مســئلۀ رابطــۀ کوتاه مــدت و بلندمــدت تــورم بــا رشــد اقتصــادی و تولیــد در 
ایــران بحــث می شــود  و درنهایــت در ســومین محــور ارزیابــی سیاســت های ضــد 
تورمــی اســت و دراین ارتبــاط سیاســت گذاری مالــی و بودجــه ای و پولــی و ارزی و 
عملکــرد نظــام بانکــی در مقابلــه بــا تــورم در ایــران و همچنیــن نقــش فناوری هــای 
ــای  ــت ها و ابزاره ــد و سیاس ــد ش ــرح خواه ــران مط ــورم در ای ــر ت ــی ب ــن مال نوی
مقابلــه بــا تــورم در ســایر کشــورها و تجربیــات موفــق و ناموفــق ســایر کشــورها در 

مقابلــه بــا تــورم بحــث خواهــد شــد.
ــد  ــه امی ــرد ک ــاره ک ــان اش ــش در پای ــرم همای ــس محت ــوان رئی ــوزی به عن ــر ف دکت
ــوص  ــردان، به خص ــه دولتم ــرای هم ــده ب ــد کمک کنن ــش بتوان ــج همای ــت نتای اس
دولــت ســیزدهم کــه دغدغــه عدالت گرایــی، فقــر ســتیزی و ارتقــا رفــاه اقتصــادی 
و افزایــش قــدرت پــول ملــی را ســرلوحه کار خــود دانســته اســت، قــرار گیــرد و 
در خاتمــه از همــه اســاتید، محققــان، دانشــجویان و مســئولان محترمــی کــه در ایــن 
همایــش شــرکت کــرده و به صــورت خــاص از زحمــات دبیــر علمــی و اجرایــی و 

اعضــای کمیتــه علمــی و همــه ســخنرانان محتــرم تشــکر و قدردانــی نمــود.
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آیین گشایش همایش

روند و دستاوردهای همایش ملی مسئلۀ تورم در ایران؛
 ریشه ها، آثار و سیاست ها

نرگس اکبرپورروشن
 عضو هیئت علمی پژوهشگاه علوم انسانی و مطالعات فرهنگی و دبیر اجرایی همایش

ــانی و  ــوم انس ــگاه عل ــی پژوهش ــو هیئت علم ــن، عض ــس اکبرپورروش ــر نرگ دکت
ــم  ــخنران مراس ــن س ــوان آخری ــش به عن ــی همای ــر اجرای ــی و دبی ــات فرهنگ مطالع
افتتاحیــه ایــن همایــش ملــی، ضمــن خوشــامدگویی بــه شــرکت کنندگان در همایــش، 
بــه ارائــۀ گزارشــی از رونــد و دســتاوردهای برگــزاری همایــش ملــی »مســئلۀ تــورم 
ــد از  ــان، بع ــزارش ایش ــت. در گ ــت ها« پرداخ ــار و سیاس ــه ها، آث ــران؛ ریش در ای
ــد  ــش، فراین ــر همای ــی موردنظ ــای اصل ــی و محوره ــۀ علم ــای کمیت ــی اعض معرف
اجرایــی در ســه جنبــۀ اصلــی فراخــوان دریافــت مقالــه، برگــزاری پیش نشســت ها، 
ــۀ نخســت، فراخــوان  ــرای گســترش همکاری هــا تشــریح شــد. در جنب ــی ب و رایزن
ــتردۀ  ــانی گس ــیوه های اطلاع رس ــد و ش ــف فراین ــن توصی ــالات، ضم ــت مق دریاف
همایــش بــه تمامــی مراکــز آموزشــی، پژوهشــی و دســتگاه های مرتبــط اســتان های 
کشــور، توزیــع مقــالات دریافتــیِ دبیرخانــه ازنظــر جغرافیایــی، نهــادی و موضوعــی 
ــوع، 92  ــش، در مجم ــی همای ــر اجرای ــزارش دبی ــاس گ ــر اس ــد. ب ــش داده ش نمای
چکیــده از ۱8 اســتان کشــور دریافــت شــد. در شــکل ۱ اســتان های مشــارکت کننده 
ــال،  ــده اند. بااین ح ــخص ش ــالات مش ــدۀ مق ــال چکی ــق ارس ــش از طری در همای
باتوجه بــه تمرکــز نهادهــای آموزشــی، پژوهشــی و اجرایــی در اســتان تهــران، تعــداد 
ــوده  ــاداری از ســایر اســتان ها بیشــتر ب مقــالات دریافتــی از ایــن اســتان به طــرز معن

اســت.
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شکل 1. توزیع جغرافیایی مقالات رسیده به دبیرخانۀ همایش »مسئلۀ تورم در ایران؛ ریشه ها، 
آثار و سیاست ها«

بــه گــزارش دبیــر اجرایــی همایــش »مســئلۀ تــورم در ایــران؛ ریشــه ها، 
مشــخص  به طــور  دریافتــی  مقــالات  چکیده هــای  سیاســت ها«،  و  آثــار 
بــا وابســتگی ســازمانی ۴0 نهــاد آموزشــی، پژوهشــی و اجرایــی در کشــور 
ــت. ــده اس ــه ش ــا ارائ ــن نهاده ــت ای ــدول ۱ فهرس ــه در ج ــده اند ک ــه ش ارائ

جدول 1. نهادهای مشارکت کننده 

مطالعات و مؤسسۀ 
 های بازرگانیپژوهش

های مرکز پژوهش
 مجلس

علامۀ دانشگاه 
 طباطبایی

پژوهشگاه علوم انسانی و  دانشگاه تهران
 مطالعات فرهنگی

دانشگاه آزاد  دانشگاه اراک
 بندرعباس

 دانشگاه مازندران دانشگاه امام صادق )ع( دانشگاه تبریز

اد دانشگاه آز مرکز آمار ایران
 تهران مرکز

تربیت  دانشگاه
 مدرس

 دانشگاه خوارزمی دانشگاه فردوسی

 دانشگاه باهنر دانشگاه رازی دانشگاه ارومیه دانشگاه پیام نور سازمان امور مالیاتی

ن و معد، صنعتوزارت 
 رتتجا

دانشگاه گنبد 
 کاووس

المللی دانشگاه بین
 امام خمینی

 دانشگاه اصفهان دانشگاه زنجان

مور اقتصادی و وزارت ا
 دارایی

 پولی و بانکیپژوهشکدۀ  امور اقتصادیپژوهشکدۀ  بیمهپژوهشکدۀ  بجنورد دانشگاه

 دانشگاه آزاد بندر شهر بانک
 کنگان

پژوهشگاه علوم انسانی و  دانشگاه مفید دانشگاه گلستان
مطالعات اجتماعی جهاد 

 دانشگاهی

های انجمن شرکت
بنیان پژوهشی و دانش

 نفت، گاز

آموزش سسۀ مؤ
 عالی ارشاد دماوند

م و علودانشگاه 
ن دریایی فنو

 خرمشهر

های شهپژومؤسسۀ 
د کشاورزی قتصای، ایزربرنامه

 روستاییتوسعۀ و 

اسناد سازمان پژوهشکدۀ 
ملی کتابخانۀ اسناد و 

 ایران

 



 17      

آیین گشایش همایش

ــرای  ــورد ب ــی، 7۳ م ــدۀ دریافت ــه اینکــه از 92 چکی ــا اشــاره ب دکتراکبرپورروشــن، ب
دریافــت مقالــۀ کامــل تأییــد شــدند و 55 مقالــۀ کامــل از بیــن آن هــا دریافــت شــد، 
تأکیــد کــرد کــه داوری مقــالات کامــل به صــورت دوسوناشــناس و توســط حداقــل 
دو داور انجــام شــد. دراین راســتا و بــرای بهره منــدی از ظرفیــت پژوهشــگران 
ــگاه ها و  ــاتید دانش ــر از اس ــور، از ۴8 نف ــص در کش ــگاهیِ متخص ــاتید دانش و اس
ــوم  ــه اعضــای هیئت علمــی پژوهشــگاه عل پژوهشــگاه های سرتاســر کشــور، ازجمل
انســانی و مطالعــات فرهنگــی، جلــب همــکاری شــد. درنهایــت، بــر اســاس نظــرات 
داوران و همچنیــن اعضــای کمیتــۀ علمــی همایــش، 25 مقالــه از مجمــوع 55 مقالــۀ 
دریافتــی بــرای ارائــه یــا چــاپ در مجموعــۀ مقــالات مــورد پذیــرش قــرار گرفتنــد. 
دبیــر اجرایــی همایــش تأکیــد کــرد کــه نــه مقالــۀ پذیرفته شــده بــرای ارائــه در روز 
همایــش ارائــه خواهنــد شــد. دکتــر اکبرپــور، ســپس باتوجه بــه محورهــای همایــش، 
یــک طبقه بنــدی موضوعــی از مقــالات پذیرفته شــده ارائــه کردنــد. بــر اســاس ایــن 
گــزارش، ۱0 مقالــه در محــور علــل تــورم در ایــران، 9 مقالــه در محــور آثــار تــورم 

ــه شــدند. ــورم پذیرفت ــه در محــور سیاســت گذاری در حــوزۀ ت ــران، و 6 مقال در ای
ــه  ــن نکت ــه ای ــش ب ــی همای ــر اجرای ــت ها، دبی ــزاری پیش نشس ــۀ دوم، برگ در جنب
اشــاره کردنــد کــه مســئلۀ تــورم در ایــران یــک دغدغــۀ مبتلابــه کشــور اســت کــه 
ــی  ــگاهی و اجرای ــران دانش ــان صاحب نظ ــر در می ــدی و مؤث ــر ج ــد تبادل نظ نیازمن
بــرای رســیدن بــه اجمــاع به منظــور ارائــۀ راهــکار در ایــن زمینــه اســت. وی افــزود 
بــرای تأمیــن ایــن مهــم و ایجــاد پیونــد بیــن حــوزۀ نظــر و عمــل، 8 پیش نشســت بــا 
دعــوت از 2۴ صاحبنظــر علمــی و اجرایــی کشــور در زمینــۀ تــورم برگــزار شــد. در 
ــن  ــه همــراه عناوی جــدول 2 فهرســت صاحب نظــران ســخنران در پیش نشســت ها ب

ســخنرانی ارائــه شــده اســت.
وی بیــان کــرد کــه خروجی هــای منتشرشــدۀ همایــش تاکنــون، علاوه بــر گزارش هــای 
ــالات  ــدۀ مق ــۀ چکی ــش، مجموع ــایت همای ــت ها در س ــده از پیش نشس منعکس ش
ــش  ــت های همای ــزارش پیش نشس ــل و گ ــۀ کام ــت مقال ــرای دریاف ــده ب پذیرفته ش
ــرای  ــوده اســت کــه ب ــر اهــم نکته هــای مطرح شــده توســط ســخنرانان ب مشــتمل ب
ــورت  ــم به ص ــده و ه ــر ش ــی منتش ــورت فیزیک ــم به ص ــدان ه ــدی علاقمن بهره من

الکترونیکــی در ســایت همایــش بارگــذاری شــده اســت.
وی افــزود کــه تــلاش بــر ایــن اســت پــس از برگــزاری همایــش، علاوه بــر انتشــار 
مجموعــۀ مقــالات پذیرفته شــده در همایــش، گــزارش سیاســتی بــرای انتقــال 

ــود. ــن ش ــط تدوی ــت گذاران مرتب ــه سیاس ــش ب ــل از همای ــای حاص یافته ه
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جدول 2. سخنرانی های پیش نشست های همایش »مسئلۀ تورم در ایران؛ ریشه ها، آثار و سیاست ها«

 سخنرانان عنوان سخنرانی سخنرانان عنوان سخنرانی

های تورمی در تورم ماندگار و جهش شاکریدکتر عباس  های تورم در ایرانپویاییعلل و 
 اقتصاد ایران

 دکتر تیمور رحمانی

مبارزه با تورم در کشورهای دارای تجربۀ 
 تورم بالا

دکتر داود  دولت و تورم در ایرانبودجۀ ناترازی  دکتر کامران ندری
 جعفریدانش

های خارجی، فشار هزینه، و رکود تکانه
 تورمی در اقتصاد ایران

حمدرضا دکتر ا
 جلالی نائینی

تغییرات  بررسی علل تورم و اثر
 دستمزد

دکتر علی 
 اقدمنصیری

 یافرابودجهو  یابودجهعملیات  دکتر مجید کریمی عملکرد دولت ایران در مهار تورم
دولت و اثر آن بر پایداری تورم در 

 ایران

 دکتر ابراهیم صیامی

بروز تورم در نشدۀ دهیدهای جنبه ازیدکتر موسی شهب ناترازی بانکی و تورم در ایران
اقتصاد ایران و مروری بر تجارب 

 خصوصالمللی دراینبین

 دکتر مهدی قاسمی

دکتر سیدمحمدرضا  احکام تورم از دیدگاه فقه اقتصادی
 زادهامیری طهرانی

مقداری پول؛ تولید و تورم در ۀ ینظر
 ایران

 دکتر مرتضی عزتی

و تورم  های بازنشستگیناترازی صندوق
 در ایران

دکتر نرگس 
 اکبرپورروشن

نفرین منابع، بیماری هلندی و تورم 
 در ایران

دکتر جلال منتظری 
 شورکچالی

گیری تورم انتظاری: ها و شکلرسانه دکتر شروین مقیمی سیاسی تجدد هیئتتأملی از منظر ال
 هاحلمروری بر عوامل و راه

 زهرا اجاقدکتر سیده

ر حقوقی تورم از منظر تأملی پیرامون آثا
 نرخ جرم

دکتر سپیده 
 میرمجیدی

تحلیلی بر پیامدهای تحریم بر تورم 
 در اقتصاد ایران

دکتر مصطفی 
 نسبسمیعی

ثبات و با ثبات بی دردورانعلل تورم 
 اقتصادی در ایران

دکتر حسین 
 درودیان

مالی و  گذاریسیاستارزیابی 
 در مقابله با تورم در ایران یابودجه

ر محمدحسین دکت
 معماریان

دکتر مصطفی  گیری تورم در مرکز آمار ایراناندازه
 فالفرخ

 دکتر اعظم احمدیان پذیری رشد اقتصادی از تورمآسیب

تحلیل تورم در ایران و راهکارهای  دکتر زهرا مشفق دیپلماسی اقتصادی و تورم در ایران
 مهار آن

دکتر الناز باقرپور 
 اسکویی
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دکتــر اکبرپورروشــن در توضیــح جنبــۀ ســوم، رایزنــی بــرای گســترش همکاری هــا، 
ــش  ــه همای ــود ک ــن ب ــش ای ــت اندرکاران همای ــلاش دس ــام ت ــه تم ــح داد ک توضی
ــم  ــی ه ــتاوردهای ملموس ــش، دس ــلِ همای ــود، و از قبَِ ــزار نش ــش برگ ــرای همای ب
ــلات  ــترش تعام ــۀ گس ــم در زمین ــور و ه ــورم در کش ــت گذاری ت ــۀ سیاس در زمین
ــایر  ــا س ــی ب ــات فرهنگ ــانی و مطالع ــوم انس ــگاه عل ــاد پژوهش ــکدۀ اقتص پژوهش
ــتا،  ــن راس ــود. در ای ــل ش ــط حاص ــی مرتب ــی و اجرای ــی، پژوهش ــای آموزش نهاده
ــای  ــادی نهاده ــوی و م ــت معن ــش از حمای ــده، همای ــای انجام ش ــی رایزنی ه و ط
زیــادی شــامل دانشــگاه تهــران، دانشــگاه شــهید بهشــتی، دانشــگاه علامــۀ طباطبایــی، 
دانشــگاه مازنــدران، پژوهشــکدۀ امــور اقتصــادی، مؤسســۀ مطالعــات و پژوهش هــای 
ــی،  ــی و بانک ــات، پژوهشــکدۀ پول ــوم و تحقیق ــد عل ــی، دانشــگاه آزاد واح بازرگان
ــور  ــر، وزارت ام ــادی تدبی ــت اقتص ــکدۀ امنی ــس، پژوهش ــای مجل ــز پژوهش ه مرک
ــور  ــازمان ام ــران، س ــلامی ای ــوری اس ــزی جمه ــک مرک ــی، بان ــادی و دارای اقتص
ــت  ــک صنع ــران، و بان ــادن و کشــاورزی ته ــع، مع ــی،  صنای ــاق بازرگان ــی، ات مالیات
ــن  ــی ای ــکر از تمام ــن تش ــش ضم ــی همای ــر اجرای ــد. دبی ــوردار ش ــدن برخ و مع
نهادهــا، حضــور پرشــور شــرکت کنندگان در همایــش را از دســتاوردهای ایــن 

ــل دانســت. تعام
درنهایــت، دکتــر اکبرپورروشــن، به عنــوان نماینــدۀ بخــش اجــرای همایــش، ضمــن 
تشــکر از تمامــی فرهیختــگان کــه از طریــق ارســال مقالــه، داوری، ســخنرانی، معرفی 
ــد،  ــکاری کردن ــه هم ــا دبیرخان ــالن ب ــور در س ــش، و حض ــانی همای و اطلاع رس
مراتــب قدردانــی و سپاســگزاری خــود را از تمامــی دســت اندرکاران اجرایــی اعــم 
از همــکاران حــوزۀ ریاســت، همــکاران حــوزۀ معاونــت پژوهشــی، همــکاران حــوزۀ 
ــط عمومــی، همــکاران  ــی، همــکاران واحــد انتشــارات و رواب معاونــت اداری و مال
ــتیبانی و حراست،  پش
ــکاران  ــژه هم و به وی
ــاد  ــکدۀ اقتص پژوهش
اعــلام  پژوهشــگاه 

کــرد.
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ــک  ــر باب ــدی، دکت ــا حضــور ســخنرانان کلی ــش ب ــن نشســت تخصصــی همای اولی
نگاهــداری، رئیــس محتــرم مرکــز پژوهش هــای مجلــس و دکتــر ســیدعلی 
ــادی و  ــور اقتص ــادی وزارت ام ــت گذاری اقتص ــرم سیاس ــاون محت ــی، مع روحان

ــد. ــزار ش ــی برگ دارای

 10:15-12:00ساعت  کلیدی سخنراناننشست نخست: 

 10:20-10:15 پخش کلیپ همایش

 11:00-10:25 یاسلام یمجلس شورا یهامرکز پژوهش سیرئ ،یبابک نگاهدار

 12:10-11:05 اقتصادی وزارت امور اقتصادی و دارایی گذاریسیاستسیدعلی روحانی، معاونت 
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ایجاد و ترویج تصویر مثبت اقتصادی لازمۀ مهار تورم است
دکتر بابک نگاهداری

 رئیس مرکز پژوهش های مجلس شورای اسلامی

رئیــس  نگاهــداری،  بابــک  دکتــر 
ــورای  ــس ش ــای مجل ــز پژوهش ه مرک
کلیــدی  ســخنران  اولیــن  اســلامی، 
ــی  ــش مل ــن همای ــۀ ای ــم افتتاحی مراس
ــان اینکــه در ســال های  ــا بی ــود. وی ب ب
ــانی را  ــالا و پرُنوس ــای ب ــر تورم ه اخی
ــن  ــه همی ــم، ادامــه داد: ب ــه کرده ای تجرب
ــعار  ــداف ش ــورم از اه ــار ت ــل مه دلی
ــر  ــت گذاران تذک ــه سیاس ــش ب ــت آن بیش ازپی ــا اهمی ــت ت ــرار گرف ــال ۱۴02 ق س
ــرن گذشــته،  ــالا در نیم ق ــداوم تورم هــای ب ــان اینکــه ت ــا بی داده شــود. نگاهــداری ب
ــه  ــا توج ــورم ب ــطح ت ــزود: س ــه اســت، اف ــن زمین ــهود در ای ــئله مش ــن مس مهم تری
ــاناتی در  ــی، نوس ــادرات نفت ــت ص ــژه وضعی ــور، به وی ــادی کش ــرایط اقتص ــه ش ب
دوره هــای مختلــف داشــته اســت، امــا به طورکلــی بایــد گفــت کــه همــواره تــورم 

ــت. ــته اس ــرار داش ــی ق ــطوح بالای در س
وی بــا اشــاره بــه اینکــه ریشــه اصلــی تــداوم تورم هــای بــالا، ناتــرازی در 
ــی  ــرازی مال ــوان در نات ــر را می ت ــن ام ــت: ای ــت، گف ــادی اس ــاس کلان اقتص مقی
بخــش عمومــی، نظــام بانکــی، صندوق هــای بازنشســتگی، حــوزه انــرژی و موازنــه 

ــرد. ــاهده ک ــی مش ــای خارج پرداخت ه
ــای تقاضــای  ــه معن ــرازی ب ــان اینکــه نات ــا بی رئیــس مرکــز پژوهش هــای مجلــس ب
اضافــه خــرج کــردن نســبت بــه تولیــد و درآمــد اســت، افــزود: یکــی از زمان هایــی 
ــتگی  ــای بازنشس ــای صندوق ه ــه هزینه ه ــت ک ــی اس ــد، وقت ــورم رخ می ده ــه ت ک
ــت. وی  ــر اس ــردن متناظ ــرج ک ــه خ ــای اضاف ــا تقاض ــا، ب ــد آن ه ــه عوای ــبت ب نس
ــی و  ــرکت های دولت ــه ش ــد ک ــش می یاب ــی افزای ــورم وقت ــن ت ــه  داد: همچنی ادام
خصوصــی بــا وجــود زیــان انباشــته، همچنــان فعالیــت خــود را ادامــه دهنــد. ایــن 

ــدارد. ــردن ن ــه خــرج ک ــی جــز تقاضــای اضاف ــار شــرکت ها معنای رفت
وی بــا اشــاره بــه اینکــه صــادرات نفتــی در بازه هــای زمانــی مختلــف رو بــه افزایــش 
بــوده، گفــت: در دوره هایــی ایــن مــازاد تقاضــای خــرج کــردن بــا واردات کالاهــای 
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خارجــی تأمیــن شــده تــا آثــار تورمــی آن کمتــر در جامعــه بــروز و ظهــور پیــدا کند. 
وی ادامــه داد: در دوره هایــی کــه ارزهــای نفتــی، قــدرت کمتــری بــرای پوشــش ایــن 
تقاضــا داشــته اند، آثــار تورمــی تقاضــای اضافــه خــرج کــردن هویــدا شــده اســت. 
ــت گذاران در  ــات سیاس ــات و تصمیم ــه در اقدام ــا، ریش ــن ناترازی ه ــدام از ای هرک
چنــد دهــه گذشــته دارد، انباشــت ایــن ناترازی هــا طــی دهه هــای متمــادی موجــب 
شــده تــا مســئله تــورم و راهکارهــای رفــع آن، شــکل پیچیــده و بلندمدتــی بــه خــود 

. د بگیر
دکتــر نگاهــداری افــزود: در چنیــن شــرایطی نبایــد انتظــار داشــت کــه بــا راه حل های 
ــه  ــد. البت ــق آم ــران فائ ــورم در ای ــالای ت ــطح ب ــر س ــوان ب ــدت بت ــاده و کوتاه م س
ــزی و  ــه برنامه ری ــر در هرگون ــب تأخی ــد موج ــیر نبای ــواری مس ــی و دش پیچیدگ
ــب  ــاً موج ــر، صرف ــه تأخی ــه هرگون ــود، چراک ــا ش ــع ناترازی ه ــرای رف ــدام ب اق
ــات  ــه اقدام ــود ب ــخنان خ ــه س ــد. وی در ادام ــد ش ــئله خواه ــدن مس پیچیده ترش
ــد  ــی مانن ــت: اقدامات ــرد و گف ــاره ک ــا اش ــع ناترازی ه ــتای رف ــده در راس انجام ش
ــلاح  ــه، اص ــاختاری بودج ــلاح س ــزی، اص ــک مرک ــا بان ــط ب ــن مرتب ــلاح قوانی اص
ــل  ــی، حل وفص ــبکه بانک ــه ش ــذاری ترازنام ــتگی، حدگ ــام بازنشس ــک نظ پارامتری
ــون  ــب قان ــا تصوی ــال ب ــی ری ــود حکمران ــالم، بهب ــاری ناس برخــی مؤسســات اعتب
مالیــات بــر عایــدی ســرمایه و تهیــه لایحــه مالیــات بــر مجمــوع درآمــد اشــخاص 

ــت. ــده اس ــوزه انجام ش ــن ح و... در ای
رئیــس مرکــز پژوهش هــای مجلــس ادامــه داد: در کنــار اقدامــات انجام شــده، آنچــه 
ضــرورت دارد و به نوعــی شــرط کافــی بــرای اثرگــذاری بــر کاهــش ســطح تــورم 
ــاد  ــده اقتص ــه از آین ــت و واقع گرایان ــری مثب ــاختن تصوی ــود، س ــوب  می ش محس
کشــور اســت تــا بــا ارائــه بــه آحــاد جامعــه، بتــوان انتظــارات تورمــی شــکل گرفته 

نــزد مــردم را کاهــش داد.
وی بــا بیــان اینکــه دربــاره ناترازی هــای کلان اقتصــادی و آثــار تورمــی آن 
ــر  ــارات ب ــت انتظ ــوع اهمی ــال موض ــت: بااین ح ــده، گف ــادی مطرح ش ــث زی مباح
تــورم، کمتــر مــورد بحــث قــرار گرفتــه اســت. اغلــب مباحــث شــکل گرفته حــول 
انتظــارات بــر تــورم، بــه اثــرات روانــی کوتاه مــدت تقلیــل یافتــه اســت، درحالی کــه 
انتظــارات کارگــزاران اقتصــادی نســبت بــه متغیرهــای کلان اقتصــادی نقــش حیاتــی 
در شــکل دهی انتظــارات تورمــی دارد. وی ادامــه داد: درواقــع، انتظــار آحــاد جامعــه 
در خصــوص اینکــه وضعیــت آتــی متغیرهــای کلان اقتصــادی چــه خواهــد بــود، در 

تــورم بالفعــل خواهــد شــد.
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ــنی از  ــر روش ــه تصوی ــی ک ــا زمان ــت: ت ــس گف ــای مجل ــز پژوهش ه ــس مرک رئی
ــادی  ــت اقتص ــود وضعی ــا و بهب ــع ناترازی ه ــرای رف ــت گذار ب ــه و اراده سیاس برنام
بــه جامعــه و فعالیــن اقتصــادی ارائــه نشــود، نبایــد انتظــار داشــت کــه تــورم و رشــد 
ــی کــه ایــن  ــا زمان ــد کــرد: ت ــد. وی تأکی ــه خــود بگیرن ــد کاهشــی ب نقدینگــی رون
تصویــر ارائــه نشــود، ســرمایه گذاری ها بــه ســمت تولیــد ســوق داده نخواهــد شــد 
و در نبــود رشــد بــالای اقتصــادی، نبایــد انتظــار رفــع ناترازی هــای کلان اقتصــادی 

فعلــی را در افــق میــان و بلندمــدت داشــت.
دکتــر نگاهــداری گفــت: یکــی از اقدامــات اساســی در راســتای شــکل دهی 
انتظــارات کارگــزاران اقتصــادی در جهــت کاهــش انتظــارات تورمــی، اراده عملــی 
ــات  ــر اقدام ــت. اگ ــی اس ــادی فعل ــای اقتص ــع ناترازی ه ــرای رف ــت گذار ب سیاس
ــع  ــرای رف ــود اراده ب ــالم، وج ــای ناس ــل بانک ه ــت حل وفص ــت گذار در جه سیاس
ناتــرازی بانکــی را بــه جامعــه مخابــره نکنــد، انتظــارات تورمــی ناشــی از ناتــرازی 

ــل نخواهــد شــد. بانکــی تعدی
ــی در  ــات اساس ــر اصلاح ــح داد: اگ ــس توضی ــای مجل ــز پژوهش ه ــس مرک رئی
ســاختار بودجــه ادامــه دار نباشــد، ایــن بــاور در فعالیــن اقتصــادی ایجــاد نمی شــود 
کــه رونــد بلندمــدت تــورم ناشــی از کســری بودجــه بخــش عمومــی رو بــه نــزول 
ــه گذشــته باشــد، انتظــار  ــد ده ــد چن ــر سیاســت های ارزی به مانن ــود. اگ ــد ب خواه
ــد  ــکل نخواه ــی ش ــای خارج ــه پرداخت ه ــرازی موازن ــی از نات ــورم ناش ــش ت کاه
ــا  ــا، نه تنه ــش ناترازی ه ــتای کاه ــی در راس ــات اساس ــه، اقدام ــت و درنتیج گرف
ــد انتظــارات تورمــی را در  موجــب کاهــش فشــار تورمــی نمی شــود، بلکــه می توان

جهــت کاهــش تــورم شــکل دهــد.
او بیــان کــرد: یکــی دیگــر از عوامــل مهــم در شــکل دهی انتظــارات تورمــی جامعــه، 
میــزان اولویــت قــرار گرفتــن امــر توســعه در قالــب برنامــه هفتم توســعه )پیشــرفت( 
ــر  ــر ب ــات ناظ ــعه و اقدام ــه توس ــه برنام ــر اینک ــد ب ــا تأکی ــه ب اســت. وی در خاتم
ــر  ــح داد: اگ ــور دارد، توضی ــادی کش ــده اقتص ــیم آین ــدی در ترس ــش کلی آن، نق
ــد روبه رشــد  ــر اجــرای آن، رون ــر ب ــات ناظ ــم توســعه و اقدام ــه هفت ــن برنام تدوی
ســرمایه گذاری، رشــد تولیــد و به طورکلــی پیشــرفت کشــور را بــه جامعــه مخابــره 
ــرمایه  ــکیل س ــای تش ــع به ج ــد و مناب ــش نمی یاب ــی کاه ــارت تورم ــد، انتظ نکن
ــروج  ــتهلاک و خ ــیر اس ــد، مس ــد تولی ــرای رش ــی ب ــانی و اجتماع ــی، انس فیزیک
ســرمایه را در پیــش خواهــد گرفــت کــه بــه معنــای تشــدید یــا حداقــل عــدم رفــع 

ــود. ــد ب ــا خواه ناترازی ه
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ریشه های رشد نقدینگی در ایران؛ ذی نفعان و دلالت ها
دکتر سیدعلی روحانی

 معاون سیاست گذاری اقتصادی وزارت امور اقتصادی و دارایی

دومیــن ســخنرانی کلیــدی ایــن همایــش 
توســط دکتــر ســیدعلی روحانــی، معــاون 
وزارت  اقتصــادی  سیاســت گذاری 
ــد.  ــه ش ــی، ارائ ــادی و دارای ــور اقتص ام
ــه  ــتدل ب ــتند و مس ــی مس ــر روحان دکت
ــه های  ــی ریش ــه بررس ــا، ب ــار و داده ه آم
ــه  ــد ک ــران پرداختن رشــد نقدینگــی در ای
دلالت هــای مهمــی بــرای مهــار تــورم در 

ــالا در  ــورم ب ــا ت ــران جــزو شــش کشــور ب ــه اینکــه ای ــا اشــاره ب ــران دارد. وی ب ای
ــر اســاس تجــارب بین المللــی، روش هــای مهــار تــورم  جهــان اســت، بیــان کــرد ب
تقریبــاً شناخته شــده اســت و معضــل علمــی و دانشــی در ایــن حــوزه وجــود نــدارد. 
ــح داد  ــت، توضی ــورم آسیب زاس ــرا ت ــه چ ــه ای از اینک ــه مقدم ــاره ب ــا اش ــان ب ایش
ــری  ــد و نابراب ــم می زن ــر ه ــع را ب ــبی، توزی ــای نس ــر قیمت ه ــا تغیی ــورم ب ــه ت ک
را تشــدید می کنــد و همچنیــن پیش بینی پذیــری اقتصــادی را از بیــن می بــرد. 
ــده  ــدی پیش بینی ش ــا رون ــا ب ــۀ قیمت ه ــر هم ــزود اگ ــاره اف ــی دراین ب ــر روحان دکت
افزایــش پیــدا می کــرد، مشــکلی بــرای اقتصــاد و نظــام انگیزشــی فعــالان اقتصــادی 
ــودن  ــر ب ــد، اولاً پیش بینی ناپذی ــاز می کن ــورم را مشکل س ــه ت ــد؛ آنچ ــش نمی آم پی
ــاً ناهمگنــی رشــد قیمت هــا در کالاهــا و خدمــات و دارایی هــای مختلــف  آن و ثانی
اســت کــه عمــلًا منجــر بــه تشــدید نابرابــری می شــود. عمومــاً صاحبــان دارایــی در 
ــورم را متحمــل  ــار ت ــروی کار ب ــان نی ــا صاحب ــورم محافظــت می شــوند، ام ــر ت براب
ــا ایــن توضیــح، دکتــر روحانــی تأکیــد کــرد کــه تــورم هــم از جهــت  می شــوند. ب

ــت. ــل اس ــک معض ــاز و ی ــادی مشکل س ــد اقتص ــت رش ــم از جه ــت و ه عدال
ــۀ  ــا مقایس ــی، ب ــادی و دارای ــور اقتص ــادی وزارت ام ــت گذاری اقتص ــاون سیاس مع
ــی در دورۀ ۱۳97  ــرکت های بورس ــف ش ــای مختل ــص گروه ه ــود خال ــن س میانگی
تــا ۱۴00 نســبت بــه ۱۳9۴ تــا ۱۳96- کــه در دورۀ اول، تــورم بــالا و در دورۀ دوم، 
ــت  ــای فعالی ــه در حوزه ه ــرد ک ــتدلال ک ــت- اس ــته اس ــود داش ــن وج ــورم پایی ت
شــرکت های مختلــف، ناهمگنــی شــدیدی وجــود داشــته اســت؛ در گــروه خــودرو، 
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نشست اول همایش

میانگیــن ســود دورۀ ۱۳97-۱۴00 نســبت بــه دوره ۱۳9۴-۱۳96 حــدود ۴00 درصــد 
کاهــش داشــته اســت، امــا در گروه هایــی ماننــد کاشــی و ســرامیک میانگیــن نــرخ 
ــه در  ــد ک ــان می ده ــر نش ــن ام ــت. ای ــرده اس ــد ک ــد رش ــدود 200 درص ــود ح س
ــه اینکــه چــه  ــن مــی رود و بســته ب ــری اقتصــاد از بی شــرایط تورمــی، پیش بینی پذی
ــد در  ــن تولی ــی شــدیدی بی ــن رابطــه اعمــال می شــود، ناهمگن سیاســت هایی در ای
ــورم از مســیر  ــا ت ــه ب ــال، اگــر مقابل ــرای مث بخش هــای مختلــف ایجــاد می شــود. ب
ــای  ــی در بخش ه ــن ناهمگن ــود، چنی ــام ش ــا انج ــی از کالاه ــذاری برخ قیمت گ

مختلــف اقتصــادی ایجــاد خواهــد شــد.
دکتــر روحانــی ســپس افــزود: اثــر دیگــر تــورم آســیب بــه اقشــار ضعیــف و تشــدید 
نابرابــری اســت. در شــرایط تورمــی، وقتــی نــرخ ســود بانکــی کمتــر از نــرخ تــورم 
ــر  ــوند. ب ــع می ش ــد، منتف ــهیلات دارن ــه تس ــی ب ــه دسترس ــی ک ــت، گروه های اس
اســاس اطلاعــات پایــگاه اطلاعــات رفــاه ایرانیــان در ســال ۱۴00، حــدود ۴0 درصــد 
دهــک دهــم و کمتــر از 5 درصــد دهــک اول دسترســی بــه تســهیلات بانکــی دارنــد 
)یعنــی ســابقۀ یــک بــار اخــذ تســهیلات در یــک دهــۀ گذشــته(. به طــور میانگیــن، 
حــدود 25 درصــد مــردم در ســال ۱۴00 دسترســی بــه تســهیلات بانکــی داشــته اند. 
ــالای درآمــدی، علاوه براینکــه صاحبــان  بنابرایــن، در شــرایط تورمــی، دهک هــای ب
دارایــی هســتند و بــا دارایــی از خــود در برابــر تــورم محافظــت می کننــد، دسترســی 
ــوند و  ــع می ش ــم منتف ــت ه ــد و ازاین جه ــی دارن ــهیلات بانک ــه تس ــم ب ــری ه بهت
لــذا تــورم نابرابــری را تشــدید می کنــد. دکتــر روحانــی بــا اشــاره بــه اطلاعــات کل 
ــح داد کــه در  وام هــای اخذشــده توســط خانوارهــای هــر صــدک درآمــدی، توضی
ســال ۱۴00، صــدک صــدم به انــدازۀ مجمــوع ۳2 صــدک ابتدایــی )یعنــی ۳0 درصــد 
ــر اینکــه  ــلاوه ب ــر ع ــن ام ــرده اســت. ای ــت ک ــه( وام دریاف ــا ۳ دهــک اول جامع ی
نشــان از یــک نابرابــری کلــی دارد، تصدیــق می کنــد کــه در شــرایط تورمــی صــدک 

صــدم دسترســی بیشــتری بــه ابزارهایــی به عنــوان ســپر تورمــی دارد.
ــه  ــپس ب ــی س ــادی و دارای ــور اقتص ــادی وزارت ام ــت گذاری اقتص ــاون سیاس مع
دینامیــک تــورم و اتفاقــی کــه در دهــۀ ۱۳90 بــرای اقتصــاد کشــور افتــاد- کــه آن را 
ــاً صفــر درصــد و افــت  ــرخ رشــد تقریب ــا ن ــران ب ــه دهــۀ ازدســت رفتۀ اقتصــاد ای ب
ســرمایه گذاری معــروف کــرد- پرداخــت. ایشــان در ایــن رابطــه توضیــح داد بخــش 
ــال های  ــی س ــت های پول ــه سیاس ــه ب ــن ده ــرمایه گذاری در ای ــت س ــی از اف مهم
۱۳9۳ تــا ۱۳96، یعنــی ســال هایی کــه تــورم پاییــن بــود، بازمی گــردد. درواقــع، بــا 
ــل شــد؛ چــون  ــد منتق ــه ســال های بع ــورم ب ــای ســود بانکــی، ت ــردن نرخ ه ــالا ب ب
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در شــرایط تورم هــای پاییــن، نــرخ ســود بــالای حقیقــیِ 8 تــا ۱0 درصــد منجــر بــه 
تشــویق ســپرده گذاریِ پــول در بانــک و تضعیــف شــدید ســرمایه گذاری می شــود. 
ــرمایه گذاری  ــش س ــه کاه ــود ک ــن ب ــاد ای ــاق افت ــۀ ۱۳90 اتف ــه در ده در کل، آنچ
و کاهــش رشــد اقتصــادی را داشــتیم و درآمــد ســرانۀ حقیقــی کاهــش پیــدا کــرد 
ــدود  ــۀ ۱۳90 ح ــان ده ــال ۱۳95، در پای ــت س ــای ثاب ــه قیمت ه ــرانه ب ــد س )درآم
۳0 درصــد کمتــر از درآمــد در ابتــدای ایــن دهــه بــود(. ایــن امــر باعــث شــد تــا 
ــد  ــا نیازمن ــده مواجــه شــویم: نخســت اینکــه خانواره ــا دو پدی ــان ب به طــور هم زم
حمایــت و پوشــش رفاهــی شــدند کــه مســتلزم افزایــش هزینه هــای رفاهــی دولــت 
ــش  ــرانه کاه ــد س ــه درآم ــه وقتی ک ــت. دوم اینک ــی اس ــام رفاه ــعۀ نظ ــرای توس ب
ــا شــوک  ــر ب ــوار اســت، کمت ــد، مصــرف کــه هســتۀ ســخت کل درآمــد خان می یاب
ــت  ــۀ اف ــد. نتیج ــدا می کن ــش پی ــدت کاه ــداز به ش ــا پس ان ــود، ام ــه می ش مواج
نــرخ پس انــداز کاهــش تــوان تأمیــن مالــی در اقتصــاد اســت و از طــرف دیگــر، بــار 
تأمیــن مالــی نیــاز بــه توســعۀ نظــام رفاهــی، در شــرایطی کــه رشــد اقتصــادی وجــود 
ــات ممکــن  ــرای نظــام رفاهــی از مســیر مالی ــت ب ــی دول ــن مال ــی تأمی ــدارد )یعن ن
نیســت( و درآمــد نفتــی هــم کاهــش یافتــه اســت، بــه نظــام بانکــی منتقــل می شــود؛ 
یعنــی ناتــرازی بودجــۀ خانــوار و ناتــرازی بودجــۀ دولــت بــه نظــام بانکــی منتقــل 
ــد  ــه رش ــر ب ــه منج ــود ک ــران می ش ــول جب ــق پ ــا خل ــرازی ب ــن نات ــود و ای می ش

ــود. ــورم می ش ــی و ت نقدینگ
ــه اســتدلال  ــد رشــد اقتصــادی و تــورم در ترکی ــه رون ــا اســتناد ب ــی ب دکتــر روحان
ــرل  ــورم کنت ــای ت ــه نرخ ه ــه، در دوره ای ک ــد ترکی ــی مانن ــه در اقتصادهای ــرد ک ک
می شــود، نرخ هــای رشــد افزایــش کامــلًا معنــی داری پیــدا می کنــد. چنیــن رونــدی 
در اقتصادهــای دیگــر هــم مشــاهده می شــود. ایشــان ســپس مــروری بــر نظریه هــای 
ــورم  ــه و ت ــه نظریه هــای فشــار تقاضــا، فشــار هزین ــورم داشــتند و دراین راســتا ب ت
ــد  ــت مانن ــش هزینه هــای دول ــۀ فشــار تقاضــا، افزای ــد. در نظری ســاختاری پرداختن
ــه کســری بودجــه و افزایــش نقدینگــی می شــود کــه  هزینه هــای رفاهــی، منجــر ب
ــۀ فشــار  ــی آورد. در نظری ــه وجــود م ــورم را ب ــد و ت فشــار تقاضــا را ایجــاد می کن
هزینــه، افزایــش هزینه هــای بنگاه هــا از مســیر مــارک آپ تولیدکننــده، افزایــش نــرخ 
ــده  ــود تولیدکنن ــث می ش ــد آن باع ــرژی و مانن ــای ان ــت حامل ه ــش قیم ارز، افزای
ــای  ــا ایف ــن نظریه ه ــردوی ای ــی در ه ــارات تورم ــد. انتظ ــش ده ــا را افزای قیمت ه
ــا انتظــارات قیمــت آتــی  نقــش می کنــد؛ هــم قیمت گــذاری تولیدکننــده متناســب ب
ــه فــروش برســاند و هــم میــزان تقاضــا  کالایــی اســت کــه می خواهــد در آینــده ب



 27      

نشست اول همایش

ــر در  ــۀ دیگ ــت. نظری ــی اس ــارات تورم ــر از انتظ ــب و متأث ــلًا متناس ــازار کام در ب
ــوط می شــود. مطالعــۀ  ــورم ســاختاری مرب ــه عوامــل ســاختاری و ت ــورم ب حــوزۀ ت
ــم،  ــرار دهی ــا ق ــات را مبن ــن نظری ــدام از ای ــه هرک ــران نشــان می دهــد ک اقتصــاد ای
رشــد نقدینگــی اثــر جــدی بــر تــورم دارد. چــه در نظریــۀ فشــار تقاضــا کــه رشــد 
نقدینگــی را پیــش از تــورم و علــت آن می دانــد و چــه در نظریــۀ فشــار هزینــه کــه 
ــد در  ــای تولی ــش هزینه ه ــب افزای ــورت درون زا و متعاق ــی را به ص ــد نقدینگ رش
نظــر می گیــرد، بیــن رشــد نقدینگــی و تــورم رابطــۀ روشــنی وجــود دارد. بررســی 
رونــد ایــن دو متغیــر در کشــورهای مختلــف جهــان نیــز چنیــن رابطــه ای را نشــان 
ــی  ــد نقدینگ ــه های رش ــل و ریش ــد عل ــورم بای ــرل ت ــرای کنت ــن، ب ــد. بنابرای می ده

شناســایی شــود.
ــه  ــپس ب ــی س ــادی و دارای ــور اقتص ــادی وزارت ام ــت گذاری اقتص ــاون سیاس مع
ــان اینکــه  ــا بی ــان رشــد نقدینگــی در کشــور پرداخــت. وی ب تشــریح ســهم ذینفع
ــول انجــام می شــود،  ــا قــدرت خلــق پ ــوع تحصیــل دارایــی توســط بانــک ب هــر ن
ــای  ــاد دارایی ه ــان ایج ــی و ذی نفع ــام بانک ــای نظ ــل دارایی ه ــرد تحلی ــح ک تصری
ــر  ــی ه ــام بانک ــت. نظ ــی اس ــد نقدینگ ــه های رش ــل و ریش ــر عل ــف بیانگ مختل
پرداختــی انجــام می دهــد )پرداخــت تســهیلات، یــا حقــوق کارمنــدان( پــول خلــق 
می کنــد و از طــرف دیگــر، هــر دریافتــی بانــک )ماننــد دریافــت اقســاط تســهیلات، 
یــا کارمــزد( پــول را از بیــن می بــرد، چــون پــول بدهــی بانــک اســت. وقتــی بانــک 
ــود و  ــکار می ش ــک بده ــه بان ــرد ب ــد، ف ــهیلات می ده ــا تس ــرد ی ــی می خ دارای
ــرای چــه  ــرای بانــک یــک دارایــی اســت. بنابرایــن، اینکــه ایــن دارایی هــا ب ایــن ب
ــع  ــه نف ــول ب ــق پ ــا خل کســانی ایجــاد می شــود، نشــان می دهــد رشــد نقدینگــی ی
ــذا وقتــی می خواهیــم ریشــه های رشــد نقدینگــی را بررســی  چــه کســانی اســت. ل

کنیــم بایــد ســمت دارایــی ترازنامــۀ بانــک را ارزیابــی کنیــم.
بــه بیــان دکتــر روحانــی، بــر اســاس نقشــۀ دارایی هــای کل شــبکۀ بانکــی در پایــان 
ــی،  ــبکۀ بانک ــی ش ــان کل ارزش دارای ــارد توم ــزار میلی ــدود 5800 ه ۱۴00، از ح
حــدود ۱۴۱5 هــزار میلیــارد تومــان مربــوط بــه بدهــی دولــت و بخش هــای 
ــت ایجــاد  ــرای دول ــبکۀ بانکــی ب ــه ش ــی ای ک ــی دارای ــوده اســت، یعن ــی ب حاکمیت
ــرای واردات  ــرای مثــال تســهیلاتی کــه شــرکت بازرگانــی دولتــی ب کــرده اســت. ب
ــی  ــه قیمت ــپس آن را ب ــد و س ــت می کن ــا دریاف ــی از بانک ه ــد کالای اساس ــا خری ی
ــه  ــرار نیســت ب ــه ق ــه اســت ک ــۀ یاران ــف شــده می فروشــد، به مثاب ــر او تکلی ــه ب ک
ــر  ــه تســهیلات کمت ــوط ب ــارد تومــان مرب ــد. حــدود 92۳ هــزار میلی بانــک بازگردان
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ــرد  ــهیلات خ ــروه تس ــا را در گ ــوان آن ه ــه می ت ــت ک ــان اس ــارد توم ــک میلی از ی
ــد. حــدود 8۳7  ــت می کنن ــا دریاف ــا خانواره ــه کســب وکارهای خــرد ی ــرار داد ک ق
ــرکت  ــهام، ش ــد س ــا )مانن ــهیلاتی بانک ه ــای غیرتس ــان دارایی ه ــارد توم ــزار میلی ه
ــا ۱00  ــن ۱ ت ــهیلات بی ــان تس ــارد توم ــزار میلی ــدود 700 ه ــت. ح ــک( اس ــا مل ی
ــک و  ــای کوچ ــه بنگاه ه ــوط ب ــت مرب ــوان گف ــه می ت ــت ک ــان اس ــارد توم میلی
متوســط )SMEهــا( اســت و حــدود 600 هــزار میلیــارد تومــان مربــوط تســهیلات 
ــودی  ــزی، موج ــک مرک ــزد بان ــا ن ــپردۀ بانک ه ــت. س ــزرگ اس ــب وکارهای ب کس
ــی( و  ــی غیردولت ــای عموم ــی )نهاده ــرکت های عموم ــهیلات ش ــا، تس ــد بانک ه نق
تســهیلات بــه کســب وکارهای بانک هــا از دیگــر اجــزای نقشــۀ دارایی هــای شــبکۀ 

بانکــی اســت.
ــبکۀ  ــای ش ــدام از دارایی ه ــز هرک ــزای ری ــی اج ــا بررس ــپس ب ــی س ــر روحان دکت
ــی شــبکۀ بانکــی  ــح کــرد بدهــی حاکمیــت حــدود 2۴ درصــد دارای بانکــی، تصری
ــهیلات  ــدۀ تس ــان آن مان ــارد توم ــزار میلی ــدود ۴85 ه ــه ح ــد ک ــکیل می ده را تش
ــرای  ــرمایه گذاری ب ــور س ــه به منظ ــت ک ــرژی اس ــوزۀ ان ــی ح ــرکت های دولت ش
ــا گاز  ــت ی ــروش نف ــل ف ــه دلی ــود و ب ــت می ش ــد آن دریاف ــدان و مانن ــعۀ می توس
ــرای  ــهیلات ب ــن تس ــا ای ــذا ب ــوند. ل ــت نمی ش ــلًا بازپرداخ ــن، عم ــت پایی ــه قیم ب
ــی  ــش از بده ــن بخ ــی ای ــود، یعن ــول می ش ــق پ ــی خل ــام رفاه ــه دادن در نظ یاران
حاکمیــت خلــق پــول توســط بانک هــا بــرای نظــام رفاهــی اســت کــه البتــه هدفمنــد 

نیســت. 
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ــان از  ــارد توم ــزار میلی ــه ۱۱0 ه ــت ک ــتگی اس ــای بازنشس ــر صندوق ه ــورد دیگ م
ــتگی  ــای بازنشس ــت. صندوق ه ــاص داده اس ــود اختص ــه خ ــت را ب ــی حاکمی بده
ــد.  ــت کنن ــته ها را پرداخ ــتمری بازنشس ــا مس ــد ت ــهیلات می گیرن ــا تس از بانک ه
ــت  ــرای بازپرداخ ــی ب ــتگی منبع ــای بازنشس ــه صندوق ه ــت ک ــی اس ــن در حال ای
ــود.  ــران می ش ــا جب ــق بانک ه ــا از طری ــرازی صندوق ه ــع، نات ــد و درواق آن ندارن
ــز  ــول نی ــق می شــود. بخشــی از پ ــرای حــوزۀ رفاهــی خل ــول ب ــن، بازهــم پ بنابرای
ــه  ــی ک ــود؛ بانک های ــاد می ش ــا ایج ــود بانک ه ــط خ ــرمایه گذاری توس ــرای س ب
خودشــان دسترســی بــه رانــت خلــق پــول دارنــد، در شــرایط تورمــی به جــای ارائــۀ 
ــد  ــداری کنن ــی خری ــد دارایی های ــح می دهن ــد، ترجی ــرخ 20 درص ــا ن ــهیلات ب تس
کــه بــا تــورم رشــد کنــد. لــذا ســهم قابل توجهــی از دارایی هــا بــه ارائــه تســهیلات 
ــاص دارد. ــا اختص ــط آن ه ــا توس ــاد دارایی ه ــا و ایج ــب وکارهای بانک ه ــه کس ب
بــا ایــن توضیحــات، دکتــر روحانــی چنــد دلالــت را برشــمردند. دلالــت اول اینکــه 
ناتــرازی بودجــۀ عمومــی عمدتــاً بابــت هزینــۀ نظــام رفاهــی دولــت )تقبــل مطالبــات 
ــن می شــود.  ــرازی از سیســتم بانکــی تأمی ــن نات ــه ای ــی( ایجــاد می شــود ک اجتماع
ــدۀ  ــه عم ــم ک ــم را گرفته ای ــن تصمی ــی ای ــه گوی ــه ای اســت ک ــل به گون نحــوۀ عم
حمایت هــای رفاهــی از مــردم را بــه حــوزۀ قیمــت حامل هــای انــرژی، و نــه بــرای 
مثــال بــه حــوزۀ هزینه هــای آموزشــی، معطــوف کنیــم. مجموعــاً حــدود ۱550 هــزار 
ــرج  ــتقیم خ ــورت مس ــود به ص ــام می ش ــه انج ــی ک ــق پول ــان از خل ــارد توم میلی
ــدی اســت  ــم رون ــۀ مه ــک نکت ــت شــده اســت. ی ــی نظــام رفاهــی دول ــن مال تأمی
ــول  ــق پ ــا خل ــی ی ــد نقدینگ ــد رش ــال ۱۳99، ۴۴ درص ــت؛ در س ــود داش ــه وج ک
جدیــد در اقتصــاد مربــوط بــه تقبــل مطالبــات سیاســی اجتماعــی )یــا همــان نظــام 
رفاهــی( شــامل مثــلًا تســهیلات شــرکت های حــوزۀ انــرژی یــا شــرکت های دولتــی 
حــوزۀ کشــاورزی بــوده و 56 درصــد باقیمانــده بــه ســایر مــوارد نظیــر تســهیلات 
بنگاه هــای کوچــک و متوســط یــا شــرکت های بــزرگ اختصــاص داده شــده اســت. 
در ســال ۱۴00، ســهم نظــام رفاهــی بیشــتر شــده و بــه 52 درصــد رســیده اســت. 
براین اســاس، دکتــر روحانــی تأکیــد کــرد کــه رشــد نقدینگــی در چنــد ســال پایانــی 
دهــۀ 90 به صــورت فزاینــده ریشــه در نظــام رفاهــی داشــته اســت، ایــن در حالــی 
اســت کــه در ســال های میانــی و ابتدایــی دهــۀ 90، عمــدۀ رشــد نقدینگــی متأثــر از 
نظــام بانکــی و ناتــرازی آن )پرداخــت بهــره( بــوده اســت. ایــن امــر نشــان می دهــد 
ــدا  ــش پی ــا ســال ۱۴00 افزای ــک سال به ســال ت ــه بان ــرازی بودجــه ب ــال نات ــه انتق ک

کــرده و رشــد نقدینگــی بــرای نظــام رفــاه انجــام می شــده اســت.
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ــه  ــه ب ــی در ادام ــور اقتصــادی و دارای ــاون سیاســت گذاری اقتصــادی وزارت ام مع
ــوع خطــا  ــه دو ن ــح داد ک ــران پرداخــت و توضی آسیب شناســی نظــام رفاهــی در ای
در ایــن نظــام ممکــن اســت رخ دهــد؛ در خطــای نــوع یــک، فــرد نیازمنــد حمایــت 
ــرمایۀ  ــه س ــود ک ــن می ش ــه ای ــر ب ــه منج ــود ک ــت نمی ش ــی از او حمای ــت ول اس
اجتماعــی متناســب بــا هزینــۀ رفاهــی افزایــش نیابــد. علاوه برایــن، در نظــام رفاهــی 
ــت  ــت نیس ــد حمای ــرد نیازمن ــه ف ــرایطی ک ــد، ش ــم رخ می ده ــوع دو ه ــای ن خط
ــا ایــن ســاختار رفاهــی از او حمایــت می شــود. ایــن خطــا باعــث افزایــش  ولــی ب
ــی از  ــت برخ ــوزۀ قیم ــال، در ح ــود. به عنوان مث ــی می ش ــای رفاه ــدی هزینه ه ج
ــه خــودروی  ــرادی ک ــه اف ــی پرداخــت می شــود ک ــۀ ضمن ــرژی یاران ــای ان حامل ه
بیشــتر دارنــد بیشــتر از آن منتفــع می شــوند، امــا کســی کــه ماشــینی نــدارد، نفعــی 
ــود  ــت می ش ــی مدیری ــورت ناکارای ــور به ص ــی کش ــام رفاه ــن، نظ ــرد. بنابرای نمی ب
ــر  ــود. دکت ــل می ش ــی منتق ــام بانک ــه نظ ــۀ 90 ب ــی ده ــۀ پایان ــارش در نیم ــه ب ک
ــع مشــترکین  ــی، توزی ــام رفاه ــا در نظ ــع حمایت ه ــن نحــوۀ توزی ــی در تبیی روحان
پرمصــرف تهــران را مثــال زدنــد. بــر اســاس اطلاعــات، 90 درصــد از کل مشــترکین 
بســیار پرمصــرف )یعنــی پله هــای 8 تــا ۱2( در مصــرف گاز در نیمــۀ بــالای شــهر 
هســتند کــه از ایــن 90 درصــد، 66 درصــد فقــط در ســه منطقــۀ گران قیمــت تهــران 
ــل  ــه دلی ــه ب ــرف گاز، ک ــد از کل مص ــه 66 درص ــد ک ــان می ده ــن نش ــتند. ای هس
یارانــه بــا قیمــت ارزانــی ارائــه می شــود، متعلــق بــه ســاکنین مناطقــی اســت کــه در 
دهک هــای بــالای درآمــدی قــرار دارنــد. معــاون سیاســت گذاری وزارت اقتصــاد و 
دارایــی بــر اســاس خطاهــای نــوع اول و دوم نظــام رفاهــی کشــور اســتدلال کردنــد 

کــه بــرای کنتــرل رشــد نقدینگــی بایــد نظــام رفاهــی اصــلاح شــود.
ایشــان در ادامــه بــه دلالــت دوم نقشــۀ رشــد نقدینگــی کشــور اشــاره کردنــد مبنــی 
ــرای  ــدی ب ــزۀ ج ــادی انگی ــلان اقتص ــۀ عام ــالا، هم ــورم ب ــرایط ت ــه در ش ــر اینک ب
ــت  ــف دریاف ــاد ص ــث ایج ــده باع ــن پدی ــد و ای ــول دارن ــق پ ــت خل ــت ران دریاف
ــور از  ــای کش ــه بنگاه ه ــت ک ــن اس ــت ای ــن وضعی ــۀ ای ــود. نتیج ــهیلات می ش تس
ــک  ــه در ی ــت ک ــی اس ــن در حال ــتند؛ ای ــی هس ــود ناراض ــردش خ ــرمایۀ در گ س
کشــور تورمــی، ســرمایۀ در گــردش ابــزار پوشــش و ســپر تــورم اســت )نــه گــردش 
ــا  ــورهای ب ــردش در کش ــرمایۀ در گ ــوم س ــا مفه ــب وکار( و ب ــد کس ــرخ تولی چ
تــورم پاییــن متفــاوت اســت. دکتــر روحانــی بــا اشــاره بــه اطلاعــات دورۀ متوســط 
گــردش ســرمایه در کشــورهای مختلــف، بیــان کــرد دورۀ گــردش ســرمایه در ایــران 
ــودی  ــطح موج ــن، س ــت. علاوه برای ــالا اس ــیار ب ــر بس ــورهای دیگ ــه کش ــبت ب نس
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کالا در انبــار بنگاه هــا در ایــران نســبت بــه کشــورهای دیگــر بــالا اســت و وصــول 
مطالبــات از بنگاه هــا هــم ســخت تر اســت. نکتــۀ دیگــر اینکــه بخــش قابل توجهــی 
از دارایی هــای بانک هــا دارایی هــای زیرمجموعه هــای خودشــان یــا تســهیلاتی 
ــتند؛  ــا هس ــازاد تقاض ــار م ــه دچ ــد ک ــا می گیرن ــرکت های بانک ه ــه ش ــت ک اس
یعنــی اگــر تــورم پاییــن بــود، اساســاً بخــش قابل توجهــی از ایــن دارایی هــا ایجــاد 
نمی شــد، چــون بانــک و شــرکت های آن هــا انگیــزه ای بــرای خریــد ملــک و امــوال 
جهــت پوشــش ریســک نداشــتند. دکتــر روحانــی تصریــح کــرد کــه دلالــت دوم ایــن 
اســت کــه در شــرایط تورمــی بخشــی از دارایی هــای شــبکۀ بانکــی بــرای پوشــش 

ــازاد تقاضــا مواجــه می شــود. ــا م ــورم ب ت
دکتــر روحانــی بــا تأکیــد بــر اینکــه بخــش قابل توجهــی از رشــد نقدینگــی در نیمــۀ 
دوم دهــۀ 90 ریشــه در نظــام رفاهــی معیــوب داشــته اســت، بیــان کــرد مهم تریــن 
ــرای کنتــرل تــورم کنتــرل رشــد نقدینگــی اســت. وی ادامــه داد کــه در  سیاســت ب
نرخ هــای تــورم ۴0 درصــدی، بــا ابــزار نــرخ بهــره نمی تــوان کنتــرل تــورم را انجــام 
ــرجمع  ــه س ــرار داد ک ــی ق ــای پول ــذاری را روی کمیت ه ــد هدف گ ــه بای داد، بلک
ــا یــک معضــل مواجــه  ــن سیاســت ب ــا ای در رشــد نقدینگــی خلاصــه می شــود. ام
اســت: نقدینگــی بــا نــرخ کمتــری از تــورم رشــد پیــدا می کنــد و لــذا مقــدار واقعــی 
ــد  ــا بای ــه بنگاه ه ــت ک ــی اس ــن در حال ــد، ای ــش می یاب ــاد کاه ــی در اقتص نقدینگ
دسترســی کافــی بــه اعتبــار داشــته باشــند و لــذا نبایــد فراینــد تأمیــن مالــی مختــل 
شــود. بــرای کنتــرل رشــد نقدینگــی بایــد نــرخ رشــد ترازنامــه هدف گــذاری شــود، 
ــر  ــرخ ســود مؤث ــرخ رشــد هدف گذاری شــدۀ ترازنامــه 25 درصــد و ن حــال اگــر ن
ــول  ــق پ ــن ۱0 درصــد باشــد، ۱0 درصــد از خل ــور میانگی ــپرده های بانکــی به ط س
ــا 25 درصــد  ــه ت ــود و ۱5 درصــد فاصل ــپرده می ش ــه س ــره ب صــرف پرداخــت به
ظرفیتــی اســت کــه بــرای اعطــای تســهیلات یــا ســرمایه گذاری باقــی می مانــد. لــذا 
ــرخ  ــر ســپرده ها اســت؛ هرچــه ایــن ن ــرخ ســود مؤث ــم کــرد ن ــوان تنظی آنچــه می ت
بالاتــر باشــد، ظرفیــت تأمیــن مالــی از طریــق بانــک کمتــر می شــود. بنابرایــن، یــک 
دلالــت مهــم کنتــرل رشــد نقدینگــی در شــرایط فعلــی ایــن اســت کــه نــرخ بهــره 

بایــد به گونــه ای تعییــن شــود کــه تأمیــن مالــی در اقتصــاد مختــل نشــود.
دکتــر روحانــی در جمع بنــدی بیــان کردنــد کــه بخــش قابل توجهــی از خلــق پــول 
ــن  ــی و تأمی ــای رفاه ــش هزینه ه ــرف پوش ــر ص ــال های اخی ــران در س ــاد ای اقتص
ــرف  ــی ص ــک دولت ــول در بان ــق پ ــت. خل ــده اس ــا ش ــه بانک ه ــن ب ــی مرتبطی مال
ــد  ــول می کن ــق پ ــی خل ــک خصوص ــا بان ــود، ام ــی می ش ــای رفاه ــش هزینه ه پوش
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تــا بهتریــن اســتفاده را از رانــت خلــق پــول خــود در شــرایط تورمــی به دســت آورد. 
ــا  ــی ناترازی ه ــن مال ــع تأمی ــه منب ــر ب ــال های اخی ــام بانکــی کشــور در س ــس نظ پ
ــرژی(  ــرازی ان ــی و نات ــام رفاه ــرازی نظ ــی، نات ــام بانک ــای نظ ــم از ناترازی ه )اع
تبدیــل شــده اســت. درواقــع، بــار ناتــرازی بودجــۀ خانــوار، ناتــرازی بودجــۀ دولــت 
ــود و  ــل می ش ــول تحم ــق پ ــق خل ــتگی از طری ــای بازنشس ــرازی صندوق ه و نات
ــه  ــرد ک ــه ک ــد توج ــد. بای ــش می یاب ــورم افزای ــه ت ــی و درنتیج ــد نقدینگ ــذا رش ل
ــای  ــرازی صندوق ه ــال، نات ــرای مث ــدت اســت؛ ب ــا اولاً میان م ــن ناترازی ه حــل ای
ــا دو  ــک ی ــی ی ــاً ط ــده و طبیعت ــاد ش ــال ایج ــدود ۳0 س ــول ح ــتگی در ط بازنشس
ــری  ــا جهت گی ــه آی ــن اســت ک ــن رابطــه مهــم ای ســال حــل نخواهــد شــد. در ای
ــری  ــلًا جهت گی ــر؛ مث ــا خی ــت ی ــه اس ــر یافت ــلاح تغیی ــمت اص ــه س ــت ها ب سیاس
ایــن اســت کــه ســن بازنشســتگی را کاهــش دهیــم یــا افزایــش. دومــاً پوشــش همــۀ 
ــرازی  ــلاح نات ــور اص ــال، به منظ ــرای مث ــی دارد. ب ــۀ اجتماع ــا هزین ــن ناترازی ه ای
ــه  ــد نظــام مالیاتــی اصــلاح شــود و جلــوی فــرار مالیاتــی گرفت بودجــۀ دولــت بای
شــود کــه ایــن خــود بــه معنــی مقابلــه بــا منافــع عــده ای از ذی نفعانــی اســت کــه 
ــا  ــراض اجتماعــی منجــر شــود. ی ــه اعت ــه ممکــن اســت ب ــد ک ــی دارن ــرار مالیات ف
ــک  ــات پارامتری ــد اصلاح ــتگی، بای ــای بازنشس ــرازی صندوق ه ــلاح نات ــرای اص ب
ــام  ــتمری ها انج ــبۀ مس ــوۀ محاس ــر نح ــا تغیی ــتگی ی ــن بازنشس ــش س ــد افزای مانن
ــورد  ــد. در م ــته باش ــی داش ــی را در پ ــراض اجتماع ــت اعت ــن اس ــه ممک ــود ک ش

ناتــرازی حــوزۀ انــرژی هــم بــاز بــه همیــن شــکل اســت.
ــدت و  ــۀ میان م ــا ریش ــه ناترازی ه ــر اینک ــد ب ــا تأکی ــی ب ــر روحان ــت، دکت درنهای
ــن  ــد ای ــورم بای ــا ت ــه ب ــرای مقابل ــرد ب ــان ک ــورم در کشــور اســت، بی ــدت ت بلندم
ــازار  ــه ب ــق ارز ب ــل و تزری ــط بین المل ــود رواب ــرد و بهب ــلاح ک ــا را اص ناترازی ه
ــط  ــد. اصــلاح رواب ــورم در کشــور باش ــا ت ــه ب ــدت مقابل ــد راه حــل بلندم نمی توان
ــوان از آن  ــه می ت ــت ک ــی اس ــط فرصت ــا فق ــت، ام ــروری اس ــه ض ــل گرچ بین المل
بــرای انجــام اصلاحــات زیربنایــی اســتفاده کــرد، فرصتــی کــه در دهــۀ ۱۳90 رخ داد 
ــور  ــادی وزارت ام ــت گذاری اقتص ــاون سیاس ــد. مع ــی از آن نش ــتفادۀ چندان و اس
اقتصــادی و دارایــی تأکیــد کــرد کــه مهــار تــورم از طریــق پرداختــن بــه ریشــه های 
ــم،  ــا بپردازی ــه آن ه ــر ب ــال حاض ــر در ح ــت و اگ ــن اس ــور ممک ــورم در کش ت
می توانیــم امیــدوار باشــیم تــا 5 ســال آینــده وضعیــت تــورم در کشــور بســیار بهتــر 
شــده باشــد. در ایــن راســتا، وظیفــۀ مــا ایــن اســت کــه آگاه ســازی عمومــی انجــام 
ــراه  ــا آن هم ــد و ب ــدا کن ــود پی ــه اصلاحــات بهب ــردم نســبت ب ــا حــس م ــم ت دهی

شــوند.
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دومیــن پنــل تخصصــی بــا حضــور دکتــر تیمــور رحمانــی، عضــو محتــرم هیئت علمی 
ــو  ــدری، عض ــران ن ــر کام ــش؛ دکت ــی همای ــۀ علم ــو کمیت ــران و عض ــگاه ته دانش
ــش؛  ــی همای ــۀ علم ــو کمیت ــادق )ع( و عض ــام ص ــگاه ام ــی دانش ــرم هیئت علم محت
ــت  ــازی و مدیری ــی، مدل س ــرم آینده پژوهش ــرکل محت ــی، مدی ــم صیام ــر ابراهی دکت
ــری  ــلال منتظ ــر ج ــی؛ و دکت ــادی و دارای ــور اقتص ــادی وزارت ام ــات اقتص اطلاع
ــر  ــگاه و دبی ــاد پژوهش ــکدۀ اقتص ــی پژوهش ــرم هیئت علم ــو محت ــورکچالی، عض ش
علمــی همایــش )به عنــوان دبیــر پنــل( میزبــان ســه ارائــه در خصــوص »ریشــه ها و 
علــل تــورم در ایــران« بــود. در ایــن پنــل، مقــالات »اقتصــاد سیاســی تــورم؛ شــواهدی 
از رابطــۀ حکمرانــی- تــورم در ایــران« توســط دکتــر مریــم حیدریــان، عضــو محتــرم 
ــی،  ــرادی ده چراغ ــعیب م ــای ش ــادی، و آق ــور اقتص ــکدۀ ام ــی پژوهش هیئت علم
ــی؛  ــۀ طباطبای ــگاه علام ــزی دانش ــادی و برنامه ری ــعۀ اقتص ــد توس ــناس ارش کارش
»بررســی عوامــل مؤثــر تــورم در ایــران بــا تأکیــد بــر نقــش ناتــرازی شــبکۀ بانکــی« 
ــهر، و  ــک ش ــاور بان ــادی و مش ــوم اقتص ــری عل ــی، دکت ــام غلام ــر اله ــط دکت توس
دکتــر ســید محمدمهــدی احمــدی، عضــو محتــرم هیئت علمــی گــروه اقتصــاد واحــد 
علــوم و تحقیقــات تهــران و مدیرعامــل بانــک شــهر؛ و »بــرآورد شــاخص انتظــارات 
ــر محمدرضــا عبداللهــی، عضــو  ــر نظرســنجی کیفــی« توســط دکت ــی ب ــی مبتن تورم
هیئت علمــی مرکــز پژوهش هــای مجلــس و خانــم شــیما نمــازی، کارشناســی 

ارشــد اقتصــاد دانشــگاه علامــۀ طباطبایــی ارائــه شــد.
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 13:000-14:30ساعت  ها و علل تورم در ایراننشست دوم: ریشه

 دبیر نشست:
 ی شورکچالی، جلال منتظر

علمی پژوهشگاه علوم عضو هیئت
 انسانی و مطالعات فرهنگی

 اعضای پنل:
 علمی همایشتۀ یکمعلمی دانشگاه تهران و عضو عضو هیئتتیمور رحمانی، 

 علمی همایشتۀ یکمعلمی دانشگاه امام صادق )ع( و عضو عضو هیئتکامران ندری، 
و مدیریت اطلاعات اقتصادی وزارت امور اقتصادی  سازیپژوهشی، مدلمدیرکل آیندهابراهیم صیامی، 

 و دارایی
 تورم در ایران -حکمرانیرابطۀ اقتصادسیاسی تورم؛ شواهدی از 

 چراغیمریم حیدریان و شعیب مرادی ده
13:00-13:15 

 بانکیشبکۀ بر نقش ناترازی  تأکیدبررسی عوامل مؤثر تورم در ایران با 
 دیالهام غلامی و سید محمدمهدی احم

13:15-13:30 

 برآورد شاخص انتظارات تورمی مبتنی بر نظرسنجی کیفی
 محمدرضا عبداللهی و شیما نمازی

13:30-13:45 

 14:30-13:45 بندیاعضای پنل و جمعسخنرانی 
 

در ابتــدای ایــن نشســت دکتــر جــلال منتظــری دبیــر ایــن پنــل ضمــن قدردانــی از 
ــای  ــزاری پنل ه ــیوه برگ ــل، ش ــر در پن ــاتید حاض ــز اس ــش و نی ــران در همای حاض
ــی  ــه ط ــل، ۳ مقال ــر پن ــه در ه ــه اینک ــاره ب ــا اش ــرد. وی ب ــریح ک ــش را تش همای
ــۀ  ــوان مقال ــود، به عن ــده ب ــاب ش ــالات انتخ ــرای داوری مق ــه ب ــازوکارهایی ک س
منتخــب، برگزیــده شــده اند، عنــوان کــرد کــه در هــر نشســت تخصصــی، از اســاتید 
ــالات، در  ــه نویســندگان مق ــد از ارائ ــود بع ــل درخواســت می ش ــر پن حاضــر در ه

ــد. ــه بحــث و گفتگــو پردازن ــوان نشســت ب ــز عن ــالات و نی خصــوص مق
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اقتصاد سیاسی تورم؛ شواهدی از رابطه حکمرانی- تورم در ایران
دکتر مریم حیدریان

 عضو هیئت علمی پژوهشکدۀ امور اقتصادی

ــن  ــور اقتصــادی و اولی ــان، عضــو هیئت علمــی پژوهشــکدۀ ام ــم حیدری ــر مری دکت
ــه نمــود.  ــه شــرح حاضــر ارائ ــل، مباحــث خــود را ب ــن پن ــه در ای ــدۀ مقال ارائه کنن
ــی در  ــت ول ــرده اس ــد ک ــرعت رش ــوب به س ــی خ ــر حکمران ــال های اخی در س
ــاب تبدیــل شــده اســت.  ــام و کمی ــه یــک عنصــر گمن کشــورهای درحال توســعه ب
حکمرانــی خــوب بــا ظرفیــت ایجــاد رشــد، کاهــش فقــر و ایجــاد دموکراســی مؤثــر 
ــی از  ــد درک معقول ــان بای ــاط اســت. محقق ــر در ارتب ــردم کشــورهای فقی ــرای م ب
ــاد  ــد ایج ــزی نمی توان ــه چی ــد و چ ــه ده ــد ارائ ــوب می توان ــی خ ــه حکمران آنچ
ــزان  ــری از می ــارات واقع بینانه ت ــد انتظ ــن بای ــا همچنی ــند. آن ه ــته باش ــد، داش کن
ــرم  ــت وپنجه ن ــا دس ــی از تقاضاه ــا انبوه ــه ب ــری ک ــورهای فقی ــی در کش حکمران
می کننــد، داشــته باشــند. لــذا چگونگــی و چرایــی ظهــور و رشــد مفهــوم حکمرانــی 
ــای آن  ــرد و گرایش ه ــرار گی ــی ق ــورد بررس ــی م ــورت علم ــتی به ص ــوب بایس خ

نســبت بــه مهــار تــورم مشــخص شــود.
در نیم قــرن گذشــته، ایــران تغییــرات ماهــوی سیاســی بســیاری را ناشــی از 
ــگ  ــلامی، جن ــلاب اس ــوع انق ــلاب، وق ــش از انق ــه پی ــورهای بیگان ــت کش دخال
تحمیلــی و تجربــه شــکل گیری بنیان هــای دموکراســی تجربــه کــرده اســت. چنیــن 
ــیب  ــت ها آس ــتمرار سیاس ــرا و اس ــه اج ــدی ب ــی به طورج ــای سیاس ناپایداری ه
ــت را  ــی دول ــرد و توانای ــل می ب ــت را تحلی ــت دول ــن صلاحی ــانده و همچنی رس
جهــت انطبــاق بــا شــوک هایی کــه نهایتــاً منجــر بــه عــدم تعــادل در اقتصــاد کلان 
می شــوند، ماننــد تــورم کاهــش می دهــد. جــای تردیــد اندکــی وجــود دارد کــه ایــن 
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ناپایداری هــا مانــع از اثرگــذاری، اجرایــی شــدن و قاعده منــد نمــودن سیاســت های 
کشــور، همچــون تلاش هــا در جهــت تثبیــت اقتصــاد کلان شــده اســت. در ایــران و 
در غالــب مــوارد، در مطالعــات مربــوط بــه چرایــی تــورم تاریخــی، آن را پدیــده ای 
ــده و  ــایه افکن ــر اقتصــاد کشــور س ــه ۱۳50 ب ــورم از ده ــئله ت ــد. مس ــی یافته ان پول
همچنــان بــه شــکل های متنــوع در تصمیم گیری هــای کلان گنجانــده می شــود.

ــه  ــود شــرایط کلــی جامعــه اســت و تنهــا ب ــد بهب ــورم نیازمن ــرل ت ازآنجایی کــه کنت
ــی  ــذا بررســی متغیرهــای حکمران ــوط نمی شــود، ل ــی مرب ــول و مال سیاســت های پ
ــه  ــت ک ــر آن اس ــلاش ب ــه ت ــن مطالع ــد. در ای ــر باش ــن راه مؤث ــد در ای می توان
ــرد  ــا رویک ــران ب ــاد ای ــورم در اقتص ــر ت ــی ب ــاخص حکمران ــر ش ــی تأثی ــه بررس ب
ــی ۱۳79-۱۴0۱  ــرای دوره زمان ــی ب ــای توزیع ــا وقفه ه ــرداری ب ــیون ب خودرگرس

ــود. ــه ش ــی پرداخت حکمران
ــده در  ــدل درنظرگرفته ش ــورم، م ــی و ت ــاخص حکمران ــه ش ــن رابط ــه تبیی باتوجه ب

ــر اســت: ــن بخــش به صــورت زی ای

ــر  ــروه به صــورت زی ــه گ ــر، شــش شــاخص در س ــرای بررســی دقیق ت ــه ب در ادام
می شــوند: طبقه بنــدی 

ــی،  ــات سیاس ــخگویی و ثب ــفافیت و پاس ــاخص ش ــابی دو ش ــن حس ــف( میانگی ال
.)VP( به گونــه ای کــه ترکیــب ایــن دو شــاخص گویــای وظایــف قــوه مجریــه اســت

 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝐶𝐶 + 𝛽𝛽1𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3(𝑀𝑀 − 𝐺𝐺)𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑡𝑡  
 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡: در  کنندهمصرفتغییرات شاخص قیمت  صورتبهخ تورم که رن
 .و برحسب درصد است شودیمهرسال نسبت به سال گذشته سنجیده 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 : انتظاری یا نرخ تورم در سال گذشتهنرخ تورم 
(𝑀𝑀 − 𝐺𝐺)𝑡𝑡 :تفاوت نرخ رشد نقدینگی با نرخ رشد اقتصادی   

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡 : ،مواد معدنی و سنگزغالمجموع مبالغ حاصل از فروش نفت، گاز ،
 درصدی از تولید ناخالص داخلی صورتبهجنگلی 
𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡 :حکمرانی  یهاشاخصبرای نشان دادن این متغیر از  .شاخص حکمرانی

که  صورتنیبد .شودیمکه توسط بانک جهانی ارائه گردیده است، استفاده 
  .شودیممیانگین حسابی از سه شاخص حاصل  صورتبهشاخص کلی 
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ب( میانگیــن حســابی دو شــاخص اثربخشــی دولــت و کیفیــت مقــررات، به گونــه ای 
.)ER( کــه ترکیــب ایــن دو شــاخص گویــای وظایــف قــوه مقننــه اســت

ج( میانگیــن حســابی دو شــاخص تأمیــن قضایــی و کنتــرل فســاد کــه نشــان دهنده 
.)RC( وظایــف قــوه قضاییــه اســت

 ،PP و ADF نتایــج آزمون هــای مانایــی نشــان می دهــد کــه در هــر دو روش
ــی و  ــن قضای ــن تأمی ــراز میانگی ــش به غی ــن پژوه ــی در ای ــای موردبررس متغیره
کنتــرل فســاد، تفــاوت نــرخ رشــد نقدینگــی و نــرخ رشــد اقتصــادی، در ســطح مانــا 
ــه عبارتــی  ــا بــودن آن هــا تأییــد شــده اســت. ب ــا یــک دوره تفاضــل مان نشــده و ب
ــی  ــر بحران ــا یــک دوره تفاضــل از مقادی ــرای آن هــا ب مقــدار آمــارۀ محاسبه شــده ب
ــاند و دارای  ــات می رس ــه اثب ــا را ب ــودن آن ه ــا ب ــن مان ــده و بنابرای ــر ش بزرگ ت
ــن  ــن تأمی ــتند. میانگی ــت هس ــس ثاب ــاختار خودکوواریان ــس و س ــن، واریان میانگی
قضایــی و کنتــرل فســاد، تفــاوت نــرخ رشــد نقدینگــی و نــرخ رشــد اقتصــادی در 

ــده اند. ــا ش ــطح مان س
ــدل  ــار م ــر چه ــان داد، در ه ــدت نش ــط کوتاه م ــرآورد رواب ــل از ب ــج حاص نتای
شــاخص حکمرانــی )میانگیــن کلــی، میانگیــن شــفافیت و ثبــات سیاســی، میانگیــن 
ــاد( دارای  ــرل فس ــی و کنت ــن قضای ــن تأمی ــررات، میانگی ــت مق ــی و کیفی اثربخش
اثــرات مثبــت و معنــاداری بــر شــاخص تــورم هســتند. بــه عبارتــی در کوتاه مــدت، 
ــران  ــاد ای ــورم در اقتص ــرخ ت ــش ن ــث افزای ــی باع ــادی حکمران ــاخص های نه ش
ــر  ــی داری ب ــت و معن ــرات مثب ــز دارای اث ــاری نی ــورم انتظ ــرخ ت ــد. ن ــد ش خواهن
ــور  ــن وف ــرخ رشــد اقتصــادی و همچنی ــرخ نقدینگــی و ن ــاوت ن ــورم اســت، تف ت
منابــع طبیعــی نیــز دارای اثــرات مثبــت و معنــی داری بــر نــرخ تــورم در کوتاه مــدت 
ــودن کل  ــادار ب ــر معن ــز دال ب ــن نی ــب تعیی ــای F و ضری ــج آماره ه ــتند. نتای هس
رگرســیون و درجــه بــالای توضیح دهندگــی متغیرهــای توضیحــی اســت. باتوجه بــه 
نتایــج حاصــل از آزمون هــای تشــخیصی مــدل، در ســطح اطمینــان 95 درصــد مــدل 
ــس  ــانی واریان ــده و در آن مشــکل خودهمبســتگی و ناهمس ــح ش ــتی تصری به درس
وجــود نــدارد. به عــلاوه نرمــال بــودن توزیــع جمــلات خطــا نیــز باتوجه بــه مقــدار 

احتمــال LM مــورد تأییــد اســت.
عملکــرد  می دهــد،  نشــان  نیــز  بلندمــدت  روابــط  از  به دســت آمده  نتایــج 
شــاخص های حکمرانــی در بلندمــدت می توانــد در کاهــش تــورم اثرگــذار باشــد، 
ــدام از  ــه هرک ــت، چراک ــورم را داش ــش ت ــار کاه ــوان انتظ ــدت نمی ت در کوتاه م
ــر  ــد مثم ــا بتوانن ــتند ت ــذاری هس ــک دوره اثرگ ــه ی ــاز ب ــی نی ــای حکمران متغیره
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ثمــر واقــع شــوند. لــذا شــفافیت و پاســخگویی در مقابــل مــردم، کاهــش بی ثباتــی 
سیاســی در جامعــه، بهبــود کیفیــت قوانیــن و مقــررات و مقابلــه بــا فســاد در جامعــه 

ــود. ــورم ش ــش ت ــه کاه ــر ب ــدت منج ــد در بلندم می توان
باتوجه بــه نتایــج به دســت آمده در ایــن مطالعــه و در راســتای بهبــود فضــای 
ــرخ  ــار ن ــات و مه ــتمر و باثب ــادی مس ــد اقتص ــق رش ــاد، تحق ــری اقتص رقابت پذی

ــود: ــه می ش ــر ارائ ــنهادات زی ــورم، پیش ت
ــنهاد  ــورم، پیش ــر ت ــی ب ــاخص حکمران ــر ش ــار متغی ــورد انتظ ــر م ــه تأثی باتوجه ب
می شــود شــاخص های شــش گانه حکمرانــی )شــفافیت و پاســخگویی، ثبــات 
سیاســی بــدون حضــور خشــونت، اثربخشــی دولــت، کیفیــت تنظیم گــری مقــررات، 
ــا  ــد ب ــن کار می توان ــد. ای ــاء یابن ــود و ارتق ــاد( بهب ــرل فس ــی و کنت ــن قضای تأمی
ــرای  ــه را ب ــی، زمین ــران سیاس ــر رهب ــع تغیی ــادی در مواق ــرد اقتص ــر راهب عدم تغیی

ــد. ــم نمای ــورم فراه ــار ت ــی شــدن اقتصــاد و مه هرچــه بیشــتر رقابت
مبــارزه بــا فســاد بــرای رشــد و ثبــات اقتصــادی یــک کشــور مهــم اســت. درواقــع، 
کنتــرل فســاد به طــور مســتقیم و ســریع بــر ســطح عمومــی قیمت هــا تأثیــر 
می گــذارد، تخصیــص نادرســت هزینه هــای دولــت را کاهــش، کل درآمدهــای 
مالیاتــی را افزایــش و بدهی هــا را کاهــش می دهــد. عــلاوه بــر ایــن، رابطــه جهــت دار 
ــی  ــر در برخ ــه فق ــرا تل ــه چ ــد ک ــح ده ــت توضی ــن اس ــاد ممک ــورم و فس ــن ت بی
ــد  ــات می توانن ــد. مقام ــی می مان ــم رشــد اقتصــادی قابل توجــه باق ــا علیرغ اقتصاده
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بــا بیــرون آمــدن از دایــره باطــل پیونــد فســاد و تــورم، از تلــه فســاد پرهیــز کننــد. 
ــر اســاس شــفافیت،  ــر ب ــن هــدف، ایجــاد سیاســت های مؤث ــه ای ــرای دســتیابی ب ب
انتشــار فنــاوری اطلاعــات و ارتباطــات و نظــارت توســط انجمن هــا و آژانس هــای 

حسابرســی مناســب ضــروری اســت.
 بــا توجــه به دشــواری شــدید مبــارزه بــا فســاد، بایــد بــه اثــرات اجتماعــی چندبعدی 

و ارتبــاط آن بــا عملکــرد اقتصــادی، به ویــژه اثــرات تورمــی آن توجه شــود.
ــر اهمیــت ارتقــای ثبــات سیاســی در  ــی ارائه شــده در ایــن مطالعــه ب شــواهد تجرب
ــاط  ــت ها، ارتب ــن سیاس ــگام تدوی ــد در هن ــت گذاران بای ــد دارد. سیاس ــران تأکی ای
مشاهده شــده بیــن ثبــات سیاســی بیشــتر و تــورم کمتــر را در نظــر بگیرنــد. عــلاوه 
ــد اقتصــادی و درعین حــال  ــک رش ــودن تجــارت و تحری ــاز ب ــت ب ــن، تقوی ــر ای ب
ــرای  ــری ب ــای مؤث ــد راهبرده ــی می توان ــارات داخل ــی و اعتب ــارج مل ــار مخ مه

کاهــش تــورم باشــد.
ــورم  ــی و ت ــاخص های حکمران ــویه از ش ــه دوس ــود، رابط ــنهاد می ش ــن پیش همچنی
ــرل  ــه راهبردهــای کنت ــد در ارائ ــج آن می توان ــه نتای ــرد. چراک ــرار گی موردمطالعــه ق

تــورم اثرگــذار باشــد.
متغیــر دیگــر، نــرخ تــورم انتظــاری اســت، کــه اثــرات ایــن متغیــر بــر نــرخ تــورم در 
بلندمــدت و در هــر چهــار مــدل، مثبــت و معنــی دار اســت. طبــق نظریــات اقتصــادی 
عقلایــی و تطبیقــی می تــوان انتظــار ایــن اثرگــذاری از تورم هــای ســال گذشــته بــر 
تــورم ســال جــاری داشــت، لــذا در شــرایط تورمــی، عملکــرد فعالیــن اقتصــادی در 

جهــت افزایــش قیمــت کالاهــا و خدمــات خواهــد بــود.
ــد  ــرخ رش ــی و ن ــد نقدینگ ــرخ رش ــاوت ن ــی از تف ــاخص ترکیب ــدی، ش ــر بع متغی
اقتصــادی اســت کــه اثــر آن بــر نــرخ تــورم در هــر چهــار مــدل، مثبــت و معنــی دار 
ــعه، و  ــورهای درحال توس ــاد در کش ــه زی ــری بودج ــل کس ــه دلی ــت. ب ــده اس ش
ــورم  ــاد ت ــاز ایج ــد زمینه س ــود، می توانن ــاد می ش ــبب آن ایج ــه س ــه ب ــی ک نقدینگ

ــه باشــد. در جامع
ــار  ــر چه ــه در ه ــت ک ــی اس ــای طبیع ــورم، ثروت ه ــر ت ــذار ب ــر اثرگ ــر متغی دیگ
ــورم اســت. در کشــورهای  ــرخ ت ــر ن مــدل دارای اثرگــذاری مثبــت و معنــی داری ب
ــای  ــی از ثروت ه ــی ناش ــع مال ــر مناب ــا تکیه ب ــران ب ــون ای ــعه ای همچ درحال توس
ــر بگــذارد و درنتیجــه  ــد در افزایــش تقاضــا و مصــرف داخلــی تأثی طبیعــی می توان

نــرخ تــورم نیــز متأثــر خواهــد شــد.
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بررسی عوامل مؤثر تورم در ایران با تأکید بر نقش ناترازی شبکه بانکی
دکتر الهام غلامی

 دکتری علوم اقتصادی و مشاور بانک شهر

مقالــۀ دوم ایــن پنــل توســط دکتــر الهــام غلامــی، دکتــری علــوم اقتصــادی و مشــاور 
بانــک شــهر، ارائــه شــد. وی اشــاره داشــت: بررســی رونــد رشــد نقدینگــی و تقابــل 
ــن دو  ــه ای ــد ک ــی ۱۴0۱ نشــان می ده ــال های ۱۳90 ال ــورم طــی س ــد ت ــا رون آن ب
ــدی مشــابه داشــته اند.  ــاً رون ــی دهــه ۱۳90 تقریب ــه و پایان ــر در ســال های اولی متغی
ــی ۱۳92  ــی ۱۳90 ال ــال پیاپ ــه س ــی س ــور ط ــر مذک ــر دو متغی ــودی ه ــد صع رون
ــور  ــت. به ط ــده اس ــرو ش ــه روب ــش قابل توج ــا کاه ــال ۱۳9۳ ب ــت در س درنهای
ــی ۱۳99(،  ــی )۱۳96 ال ــار ســال پیاپ ــه طــی چه ــه ۱۳90 البت ــای ده مشــابه در انته
ــال های ۱۳9۳  ــلاوه، در س ــد. به ع ــی کردن ــودی را ط ــد صع ــور رون ــر مذک دو متغی
ــور متوســط 25  ــالا و به ط ــد نقدینگــی ب ــرخ رش ــه ن ــم اینک ــز علیرغ ــی ۱۳96 نی ال
ــن در  ــت. بنابرای ــده اس ــه ش ــی تجرب ــن و تک رقم ــورم پایی ــرخ ت ــود، ن ــد ب درص
ــوده امــا تورم زایــی  ــالا ب ــرخ رشــد نقدینگــی ب ــگاه اول می تــوان گفــت بااینکــه ن ن
ــای اقتصــادی از نقدینگــی طــی  ــا بررســی ســهم بخش ه ــته اســت. ام ــی داش پایین
ــی  ــت بالای ــی از کیفی ــم نقدینگ ــن حج ــه ای ــد ک ــان می ده ــور نش ــال های مذک س
ــل عمــده  ــات از بانک هــا دلی ــی از مســیر مطالب ــه پول ــوده و رشــد پای برخــوردار نب
افزایــش نقدینگــی بــوده اســت. لــذا در ســال های بعــد اگرچــه نــرخ ســود بانکــی 
به صــورت دســتوری ثابــت باقــی مانــد امــا نــرخ رشــد نقدینگــی بــه دلیــل تشــدید 
ناتــرازی شــبکه بانکــی و خلــق نقدینگــی از محــل پرداخــت ســود بــه ســپرده های 
جدیــد تــداوم یافــت و همــگام بــا آن نــرخ تــورم نیــز رونــدی صعــودی در پیــش 
ــا افزایــش 20 واحــد درصــدی روبــرو شــد.  ــاره ب گرفــت و در ســال ۱۳97 به یک ب
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ــوده  ــان ب ــه ۱۳90 یکس ــای ده ــدا و انته ــای ابت ــه جهش ه ــایان ذکر اســت، اگرچ ش
اســت امــا در انتهــای ایــن دهــه از ســال ۱۳99 یــک واگرایــی بیــن رشــد نقدینگــی 
ــی رشــد نقدینگــی،  ــد نزول ــی به رغــم کاهــش رون ــورم مشــاهده می شــود، یعن و ت
ــه در  ــت. به طوری ک ــه داده اس ــود را ادام ــودی خ ــد صع ــان رون ــورم همچن ــرخ ت ن
ــرخ رشــد نقدینگــی  ــورم حــدود ۱7 واحــد درصــد بیــش از ن ــرخ ت ســال ۱۴0۱ ن
بــوده اســت. ایــن واگرایــی در کنــار واگرایــی ســال های ۱۳9۳ الــی ۱۳96 می توانــد 
ــورم، نقدینگــی  ــرل ت ــا کنت ــک ی ــل تحری ــاً عام ــه لزوم ــه باشــد ک ــن نکت بیانگــر ای

نیســت.
در ســال ۱۳90 در ایــران نیــز بــا تشــدید تحریم هــا به ویــژه تحریــم بانــک مرکــزی، 
عمــلًا اســتفاده از لنگــر اســمی نــرخ ارز بــرای کنتــرل تــورم غیرممکــن شــد، افزایش 
نــرخ ســود بانکــی در کنــار انضبــاط پولــی و کنتــرل رشــد پایــه پولــی در دســتور 
قــرار گرفــت. لــذا بــا اولویت دهــی بــه کنتــرل تــورم ســعی شــد بــا مهــار تــورم از 
ــات بیشــتر در فضــای اقتصــادی کشــور  ــی و درنتیجــه ایجــاد ثب ــزار پول ــق اب طری
ــم  ــد اقتصــادی فراه ــاء رش ــری سیاســت های ارتق ــرای پیگی ــرایط مســاعدتری ب ش
کنــد. بررســی ارتبــاط بیــن نــرخ تــورم و نــرخ ســود بانکــی نشــان می دهــد از ســال 
۱۳9۱ بــا شــروع افزایــش نــرخ ســود بانکــی، تــورم رونــد نزولــی در پیــش گرفــت و 
ایــن رونــد نزولــی تــا ســال ۱۳9۴ تــداوم یافــت. درواقــع تــا زمانــی کــه نــرخ بهــره 
ــه نــرخ بهــره نزولــی  ــا یــک ســال وقفــه نســبت ب افزایشــی بــود، واکنــش تــورم ب
ــرخ  ــرخ بهــره در ســال ۱۳9۳ و پایین تریــن ن ــوده اســت. به طوری کــه، بالاتریــن ن ب
تــورم در ســال ۱۳9۴ محقــق شــد و بــه حــدود 6 درصــد در ســال ۱۳9۴ رســید. بــا 
ــداز بیــش از یــک ســال و کاهــش حداکثــر  لغــو امــکان افتتــاح حســاب های پس ان
نــرخ ســود ســپرده های بانکــی کوتاه مــدت و یک ســاله از ســال ۱۳9۳، نــرخ تــورم 
مجــدداً شــروع بــه افزایــش پیــدا کــرد تــا اینکــه از ســال ۱۳95 بــه بعــد واگرایــی 
بیــن نــرخ بهــره و نــرخ تــورم افزایــش یافــت و بــه بالاتریــن حــد خــود در ســال 

۱۴0۱ رســید.
ــه یافته هــای حاصــل از ارتبــاط بیــن نــرخ ســود بانکــی و نــرخ تــورم  ــا توجــه ب ب
ــرخ ســود بانکــی عامــل  ــا کاهــش و تثبیــت ن ایــن ســؤال قابل طــرح اســت کــه آی
ــوده  ــدی ب ــال های بع ــی در س ــای تک رقم ــداری نرخ ه ــدم پای ــورم و ع ــاد ت ایج
ــورم  ــل رشــد ت ــرخ ســود بانکــی دلی ــراز کاهــش ن ــل دیگــری به غی ــا دلی اســت؟ ی
ــه ایــن ســؤال شــکاف بیــن نــرخ  ــرای پاســخ ب ــه بعــد اســت؟ ب ســال های ۱۳95 ب
ســود بانکــی )اســمی( و نــرخ رشــد نقدینگــی مــورد بررســی قــرار گرفــت. یافته هــا 
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ــود  ــرخ س ــش ن ــت کاه ــال سیاس ــا اعم ــد ب ــه بع ــال ۱۳9۳ ب ــد از س ــان می ده نش
اســمی توســط بانــک مرکــزی )البتــه بــا رعایــت ســود حقیقــی مثبــت( عمــلًا نــرخ 
ــگاه اول  ــه داده اســت. در ن ــد افزایشــی خــود ادام ــه رون ــاً ب رشــد نقدینگــی تقریب
ــول  ــت پ ــوان قیم ــود به عن ــرخ س ــش ن ــا کاه ــه ب ــود ک ــتنباط می ش ــه اس این گون
ــا خــروج  عمــلًا کنتــرل سیاســت گذار پولــی بــر رشــد نقدینگــی کاهــش یافتــه و ب
ــر  ــای دیگ ــاب در بازاره ــکان الته ــرگردان ام ــای س ــی، پول ه ــتم بانک ــول از سیس پ
ــبه  ــهم ش ــور س ــال های مذک ــی س ــه ط ــت ک ــی اس ــن در حال ــد. ای ــدا کردن را پی
ــی  ــرخ رشــد نقدینگــی در ســال های ۱۳9۴ ال ــه و ن ــول از نقدینگــی افزایــش یافت پ
ــی  ــدت ســال ۱۳9۳ باق ــرخ ســود کوتاه م ــر ن ــان حداکث ــاً در حــول هم ۱۳97 تقریب
ــی  ــزی مبن ــک مرک ــلام بان ــم اع ــت علیرغ ــوان گف ــاس می ت ــت. براین اس ــده اس مان
ــت  ــا رعای ــن سیاســت توســط بانک ه ــرخ ســود بانکــی، در عمــل ای ــر کاهــش ن ب
نشــده اســت و همچنــان نــرخ بهــره و رقابــت بانک هــا بــرای جــذب ســپرده باقــی 
مانــد. لــذا نــرخ ســود بانکــی حــدود 20 الــی 22 درصــد بــه یــک مؤلفــه ثابــت در 
ــی از نقدینگــی ســال های ۱۳98 و  ــل شــده و بخــش قابل توجه شــبکه بانکــی تبدی
۱۳99 را نیــز می تــوان بــه افزایــش نــرخ ســود بانکــی بــدون رعایــت انضبــاط پایــه 
پولــی و اصــلاح نظــام بانکــی نســبت داد. ضمــن اینکــه کاهــش رونــد نقدینگــی در 
ــه  ــوان ب ــره می ت ــرخ به ــی ن ــش جزئ ــر افزای ــلاوه ب ــال های ۱۴00 و ۱۴0۱ را ع س
ــر رعایــت نرخ هــای ابلاغــی  ــی ب ــر بانک هــا مبن ــک مرکــزی ب تقویــت نظــارت بان
و همچنیــن ســایر اقدامــات احتیاطــی بانــک مرکــزی دانســت، چراکــه نــرخ بهــره در 

ــته اســت. ــی نداش ــش قابل توجه ــورم افزای ــرخ ت ــه ن ــال ها نســبت ب ــن س ای
ــا  ــرخ ارز ب ــم بانــک مرکــزی، ن ــژه تحری ــا تشــدید تحریم هــا به وی در ســال ۱۳90 ب
جهشــی تــا مــرز نزدیــک بــه 20 هــزار ریــال در پایــان ســال ۱۳90 مواجــه شــد کــه 
ــاد. در  ــاق افت ــار 92 اتف ــال 9۱ و به ــان س ــدی آن در پای ــای بع ــه جهش ه بلافاصل
ایــن ســال ها نــرخ تــورم رونــد صعــودی در پیــش گرفــت. در ایــن شــرایط ســهم 
خالــص دارایی هــای خارجــی از رشــد پایــه پولــی کاهــش یافتــه و در عــوض ســهم 
ــود  ــه خ ــت ک ــش داش ــت افزای ــات از دول ــص مطالب ــا و خال ــات از بانک ه مطالب
می توانــد بیانگــر تأمیــن مالــی کســری بودجــه دولــت از طریــق اســتقراض مســتقیم 
ــان  ــا در پای ــد. ام ــی باش ــای نفت ــش دلاره ــل کاه ــه دلی ــا ب ــتقیم از بانک ه و غیرمس
ســال ۱۳92 بخشــی از دلارهــای نفتــی ایــران آزاد شــد و بهبــود روابــط خارجــی و 
کاهــش انتظــارات تورمــی، موجبــات کاهــش نــرخ تــورم را در ســال های ۱۳9۳ الــی 
۱۳96 بــه دنبــال داشــت تــا اینکــه در ســال ۱۳96 نــرخ ارز بــا رونــدی ملایــم شــروع 
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ــم از حــدود ۳7000  ــدی ملای ــا رون ــرخ ارز ب ــرد. در ســال ۱۳96 ن ــش ک ــه افزای ب
ریــال در اردیبهشــت بــه ۴5000 ریــال در اســفندماه رســید و ایــن رونــد افزایشــی در 
فروردیــن ۱۳97 نیــز تــداوم یافــت و نــرخ ارز را وارد دالان 50000 ریــال نمــود. در 
ایــن دوره، متوســط نــرخ تــورم ســالانه تک رقمــی و حــدود 8 درصــد بــوده اســت. 
در طــول ســال ۱۳97 خیــزش ارزی کــه از اواخــر ســال ۱۳96 شــروع شــده بــود، بــا 
شــدت بیشــتری ادامــه یافــت و در مهرمــاه بــه نقطــه اوج خود رســید. ســال ۱۳97 از 
ــال ها  ــن س ــث قیمــت ارز و سیاســت گذاری حــوزه ارزی یکــی از پرُچالش تری حی
ــا رشــد  ــورم در طــول ســال ۱۳97 همــگام ب ــوده اســت. ت در دهه هــای گذشــته ب
ــدود 7  ــه از ح ــت، به طوری ک ــش گرف ــده را در پی ــودی فزاین ــد صع ــرخ ارز، رون ن
درصــد در فرودیــن مــاه بــه ۴8 درصــد )تقریبــاً 7 برابــر( در اســفندماه رســید. ســال 
۱۳98 را در مقایســه بــا ســال ۱۳97 در حــوزه ارز می تــوان ســال بازگشــت آرامــش 
و ثبــات نســبی بــه بــازار ارز و ســال حاکــم شــدن مجــدد بانــک مرکــزی در ایــن 
بــازار دانســت. نــرخ دلار بــا حــدود ۱۳0 هــزار ریــال آغــاز شــد و در اردیبهشــت 
ــرخ  ــا اینکــه کمتریــن ن ــد کاهشــی خــود بازگشــت ت ــه رون ــا افزایشــی موقتــی ب ب
ــن  ــرد. در ای ــت ک ــال ثب ــزار ری ــدود ۱۱0 ه ــهریورماه در ح ــل ش ــود را در اوای خ
ــد  ــا رون ــگام ب ــا هم ــت ام ــته اس ــی داش ــر بالای ــورم مقادی ــرخ ت ــه ن ــا اگرچ ماه ه
کاهــش نــرخ ارز، رونــدی کاهشــی در پیــش گرفــت و در شــهریورماه بــه حــدود 
۳5 درصــد کاهــش یافــت. در ماه هــای بعــد علیرغــم اینکــه در پــی افزایــش قیمــت 
ــان در  ــا خارجی ــار ب ــاب های تج ــروع تسویه حس ــدازآن و ش ــوادث بع ــن و ح بنزی
پایــان ســال میــلادی نــرخ ارز افزایــش یافــت امــا ازآنجاکــه ایــن عوامــل موقتــی و 
نوســان نــرخ ارز در محــدوده ۱۱0 الــی ۱۴0 هــزار ریــال مــورد انتظــار بــود، تقاضای 
ســفته بازی کنتــرل شــد و تغییــرات نــرخ ارز قــادر بــه تغییــر رونــد کاهشــی تــورم 
نشــد. در شــروع ســال ۱۳99 بــا تصویــب قطعنامــه ضــد ایرانــی تروئیــکای اروپایــی 
در شــورای حــکام آژانــس بین المللــی انــرژی اتمــی، فعــال شــدن مکانیســم ماشــه 
ــک  ــم ۱8 بان ــی، تحری ــکای اروپای ــت تروئی ــکا و مخالف ــط آمری ــران توس ــه ای علی
ایرانــی توســط دولــت ترامــپ و ... همگــی منجــر بــه بازگشــت انتظــارات تورمــی 
ــدود ۱60  ــا ح ــرخ ارز ب ــه ن ــد، به طوری ک ــازار ارز ش ــه ب ــفته بازی ب ــای س و تقاض
هــزار ریــال در فرودیــن مــاه بــه 280 هــزار ریــال در آبــان مــاه افزایــش یافــت و در 
همیــن دوره نــرخ تــورم نیــز رونــد افزایشــی در پیــش گرفــت. شــایان ذکر اســت از 
آبــان مــاه ۱۳99 بــا وقــوع وقایــع سیاســی مثبــت خارجــی، بــازار ارز و بــه دنبــال آن 

نــرخ تــورم )انحــراف معیــار ۱.5( از یــک ثبــات نســبی برخــوردار شــدند.
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ــه  ــه ب ــا توج ــع ب ــن وقای ــت ای ــج مثب ــدگاری نتای ــه مان ــی ب ــود، نااطمینان بااین وج
چشــم انداز کمبــود ارز در بــازار بــه دلیــل مســدود مانــدن دلارهــای نفتــی و کاهــش 
ــرخ ارز و  ــا، ن ــروس کرون ــیوع وی ــای ش ــی ناشــی از محدودیت ه صــادرات غیرنفت
بــه دنبــال آن نــرخ تــورم بــه ترتیــب در مقادیــر بــالا حــول 2۴0 هــزار ریــال و ۴2 

درصــد در نوســان هســتند.
بنابرایــن بــا توجــه بــه تحلیــل مذکــور و ازآنجاکــه یکــی از اقدامــات بانــک مرکــزی 
بــرای حصــول بــه نتایــج مثبــت در ثبــات بــازار ارز از کانــال مدیریــت انتظــارات بــا 
خنثــی کــردن شــایعات و تحریــکات رســانه ای و شــبکه های اجتماعــی بــوده اســت، 
ــک شــود،  ــراد جامعــه مجــدداً تحری ــی اف ــوان گفــت چنانچــه انتظــارات تورم می ت
ــود.  ــه ش ــدی مواج ــش جدی ــا جه ــد ب ــورم می توان ــرخ ت ــع آن ن ــرخ ارز و به تب ن
ــی  ــی عامل ــه نقدینگ ــت اگرچ ــوان گف ــاری می ت ــواهد آم ــل ش ــه تحلی ــه ب ــا توج ب
تأثیرگــذار بــر رشــد تــورم در کشــور اســت، امــا خــود می توانــد به عنــوان معلــول 
و تحــت تأثیــر متغیرهــای دیگــر به خصــوص شــوک های ارزی باشــد. ازایــن رو، در 

ــا تصریــح مــدل بــه بررســی ایــن فرضیــه پرداختــه می شــود. بخــش بعــدی ب
در الگــوی موردنظــر متغیــر وابســته تغییــرات تــورم و ســه گــروه عوامــل به عنــوان 

متغیرهــای تأثیرگــذار بــر آن در نظــر گرفتــه شــده اســت:
ــورم و    ــادی، ت ــد اقتص ــرخ ارز، رش ــی، ن ــد نقدینگ ــادی: رش ــل کلان اقتص *عوام

ــورم ــی ت نااطمینان
*عوامــل ســاختاری: ناتــرازی عملیاتــی بودجــه دولــت منــدرج در قوانیــن بودجــه 
ــار بازگشــتی نســبت دارایی هــای  ــرازی شــبکه بانکــی )انحــراف معی ســنواتی و نات

ــا( ــه کل دارایی ه ــد ب نق
*شوک های خارجی: نااطمینانی نرخ ارز

بــا بررســی پایایــی متغیرهــا بــا اســتفاده از آزمــون دیکــی فولــر تعمیم یافتــه مشــخص 
ــه )۱( هســتند،  ــا از مرتب ــا پای ــا و برخــی از متغیره ــا پای ــه برخــی از متغیره شــد ک
ــای  ــا وقفه ه ــرداری ب ــح ب ــا روش خودتوضی ــد ب ــدل می توان ــرآورد م ــن رو، ب ازای
ــتگی  ــه جمع بس ــه درج ــن روش ب ــه ای ــد، چراک ــی باش ــاب مقتض ــترده انتخ گس
متغیرهــا حساســیت نــدارد. تصریــح مــدل مدنظــر در ایــن مقالــه بــا توجــه بــه ســه 

گــروه عوامــل توضیحــی بــه شــرح ذیــل اســت:
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نشست دوم همایش

نتایج برآورد نشان می دهد: 
ــاختاری  ــل س ــتقیم عوام ــتقیم و غیرمس ــذاری مس ــدت تأثیرگ ــه به ش ــا توج * ب
ارز،  نــرخ  شــوک های  کــه  اســت  شــده  مشــخص  خارجــی  شــوک های  و 
ــد  ــی، رش ــد نقدینگ ــی و رش ــت بانک ــه دول ــی بودج ــراز عملیات ــرب ت حاصل ض
ــب  ــه ترتی ــی، ب ــد نقدینگ ــی و رش ــبکه بانک ــرازی ش ــل نات ــر متقاب ــی و اث نقدینگ

ــته اند. ــور داش ــورم در کش ــر ت ــر را ب ــترین تأثی بیش
* از بیــن متغیرهــای کلان اقتصــادی رشــد نقدینگــی، بالاتریــن تأثیرگــذاری را بــر 

تــورم دارد.
ــی در  ــت( و شــوک های خارجــی حت ــرازی بودجــه دول ــاختاری )نات ــل س * عوام
شــرایط کارآمــدی نظــام بانکــی )ســناریوی چهــارم بــدون لحــاظ ناتــرازی شــبکه 
بانکــی( می تواننــد زمینه ســاز تــورم در کشــور باشــند و چنانچــه در کنــار عملکــرد 
ــز  ــل را نی ــن عوام ــذاری ای ــدت تأثیرگ ــد، ش ــرار گیرن ــی ق ــبکه بانک ــف ش ضعی
تشــدید می کننــد. به عــلاوه شــدت تأثیرگــذاری نااطمینانــی ارزی بــر تــورم بیــش از 
کســری تــراز عملیاتــی و ناتــرازی شــبکه بانکــی اســت. لــذا ایــن موضــوع بایــد در 

ــرد. ــرار گی ــر ق ــی مدنظ ــت های اصلاح ــدی سیاس اولویت بن
بنابرایــن ریشــه کنی معضــلات تــورم در کشــور در درجــه اول در گــروه خنثی ســازی 
شــوک های ارزی و در درجــه دوم مســتلزم اصــلاح ارتبــاط دولــت و بانــک مرکــزی 
و بانک هــا اســت، چراکــه هرگونــه شــوک ارزی از کانــال کســری بودجــه دولــت و 
کســری بودجــه دولــت نیــز از مســیر فشــار بــر ناتــرازی بانک هــا، موجبــات رشــد 
ــه دنبــال خواهــد داشــت. ازایــن رو،  نقدینگــی و زمینه ســازی تــورم را در کشــور ب
مجموعــه اقدامــات پیشــنهادی بــرای کنتــرل تــورم و کاهــش پایــداری آن بــه شــرح 

ــان اســت: ــر قابل بی زی
پیش بینی پذیری نرخ ارز و کنترل نوسان نرخ ارز از طریق:

ــار مداخلــه ارزی هوشــمند بانــک  ــرخ آزاد در کن ــا ن ــازار عمیــق ارز ب  ۱( ایجــاد ب
ــفته بازی  ــک و س ــش ریس ــرای پوش ــتقات ارزی ب ــازار مش ــیس ب ــزی و تأس مرک
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از  یبردار 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑡𝑡،استتت  t در زمان  نرخ تورمtدر مدل فوق،  که طوریبه 
در عوامل ستتتارتاری از  یبردار  t،𝑆𝑆𝑆𝑆𝑡𝑡در زمانهای کلان اقتصتتتادی متغیر
روش برآورد در این  .جمله ارتلال هستتت د tو  tدر زمان   t ،𝑀𝑀𝑆𝑆𝑡𝑡 زمان

استتتدادا از اطلاعاس ستتاطنه طی بازا  ها با مبت ی بر آزمون کرانه ARDLمقاله 
   .اس  1401الی  1370زمانی 

 



  46     

کنترل شــده؛
ــاد  ــاری و ایج ــراز تج ــرایط ت ــود ش ــق بهب ــور از طری ــر ارزی کش ــود ذخای  2( بهب

ــادرات؛ ــل از ص ــای حاص ــت ارزه ــرای بازگش ــزه ب انگی
ــدوق  ــرر از صن ــت های مک ــف برداش ــق توق ــر ارزی از طری ــت از ذخای  ۳( صیان

ــه ای؛  ــارف بودج ــرای مص ــی ب ــعه مل توس
۴( پیگیری برای آزادسازی منابع ارزی کشور؛ 

5( اولویت دهــی بــه کنتــرل نوســان نــرخ ارز به جــای ســرکوب نــرخ ارز و افزایــش 
قــدرت مداخلــه بانــک مرکــزی بــر کنتــرل نوســانات ارزی نــه تغییــر رونــد؛ 

ــا کمــک ابزارهــای مالــی و بانکــی )ممنوعیــت  6( اجــرای جدی تــر پیمان ســپاری ب
صــدور ضمانت نامــه یــا اعطــای تســهیلات و ...(؛ 

و کنتــرل بــر مبــادلات ریالــی و امــکان ایجــاد ثبــات در بــازار ارز بــا کاهــش تقاضای 
ــفته بازی. س

ــق: ۱( ممنوعیــت  ــت( از طری ــی دول ــاط مال ــت )انضب ــرازی بودجــه دول اصــلاح نات
ــی و ...؛ 2(  ــدوق توســعه مل ــع صن ــق مناب ــت از طری ــای دول ــر بدهی ه ــکان تهات ام
اجــرای سیســتم مالیــات بــر درآمــد اشــخاص حقیقــی بــا رویکــرد افزایــش درآمــد از 
طریــق حــذف تبعیــض بیــن انــواع درآمدهــای مالیاتــی و امــکان کاهــش نــرخ مالیات 
ــا اســتفاده از  ــر شــرکت ها؛ ۳( وصــول حداکثــری معوقــات و فرارهــای مالیاتــی ب ب
ــاماندهی  ــت؛ 5( س ــای دول ــوال و دارایی ه ــازی ام ــادی؛ ۴( مولدس ــات اقتص اطلاع
درآمــد و هزینــه شــرکت های دولتــی؛ و 6( اعمــال ســقف )بــه میــزان کمتــر از تــورم 
ــر رشــد اســمی هزینه هــای دولــت در بودجه هــای ســنواتی. هدف گــذاری شــده( ب
اصــلاح ناتــرازی شــبکه بانکــی از طریــق: ۱( واگــذاری امــلاک مــازاد، مولدســازی 
ــات  ــاد مطالب ــگیری از ایج ــرمایه گذاری ها؛ 2( پیش ــه س ــت بهین ــا و مدیری دارایی ه
غیرجــاری و تســهیل در وصــول؛ ۳( تســویه بدهــی دولــت بــه بانک هــا؛ ۴( کاهــش 
ــتفاده از  ــا؛ 5( اس ــت بانک ه ــه برداش ــری از اضاف ــی و جلوگی ــپرده قانون ــرخ س ن
ظرفیــت عملیــات بــازار بــاز، بــازار بین بانکــی و قاعده منــد نمــودن اســتفاده از منابــع 
بانــک مرکــزی؛ 6( افزایــش ســرمایه بانک هــا و بهبــود نســبت کفایــت ســرمایه؛ 7( 
ــای  ــت بدهی ه ــاماندهی بازپرداخ ــا و س ــت و بانک ه ــن دول ــه بی ــدی رابط نظام من
ایجــاد شــده در کمتریــن زمــان ممکــن، 8( محــدود کــردن عملکــرد بانــک مرکــزی 
ــک مرکــزی  ــه بان ــل اوراق اســلامی ب ــادار و عــدم تحمی ــه اوراق به ــازار ثانوی ــه ب ب
ــد در  ــرمایه گذاری جدی ــدم س ــا و ع ــذاری بنگاه ه ــداوم واگ ــی و ت ــتم بانک و سیس

ــی. ــای غیربانک بنگاه ه
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برآورد انتظارات تورمی مبتنی بر افکارسنجی کیفی
دکترمحمدرضا عبداللهی

 عضو هیئت علمی مرکز پژوهش های مجلس

ــی  ــو هیئت علم ــی، عض ــا عبدالله ــط دکترمحمدرض ــل توس ــن پن ــۀ ای ــومین مقال س
مرکــز پژوهش هــای مجلــس، بــه شــرح حاضــر ارائــه شــد. اندازه گیــری انتظــارات 
تورمــی از اهمیــت بســیاری چــه در شناســایی مکانیســم شــکل گیری و درک تعامــل 
آن بــا متغیرهــای اقتصــاد کلان و چــه در ارزیابــی اعتبــار بانــک مرکــزی در دســتیابی 
ــن  ــر ای ــال حاض ــود در ح ــود. بااین وج ــد ب ــوردار خواه ــی برخ ــدف تورم ــه ه ب
شــاخص در ایــران یــا محاســبه نمی شــود و یــا در صــورت محاســبه، اعــلام عمومــی 
نمی شــود. ایــن در حالــی اســت کــه سیاســت گذار بایــد بــا اعــلام عمومــی شــاخص 
ــکل دهی  ــت ش ــی را در جه ــت پول ــذاری آن، سیاس ــی و هدف گ ــارات تورم انتظ
انتظــارات تورمــی تنظیــم کنــد. بــه همیــن علــت بــرآورد انتظــارات تورمــی در ایــران 

ــد. ــت گذاری ها باش ــود سیاس ــت بهب ــایانی در جه ــک ش ــد کم می توان
ــرا  ــرو اســت زی ــا چالش هــای جــدی روب ــی ب ــرآورد انتظــارات تورم ــی ب به طورکل
ــا  ــرآورد آن ب ــی نیســت و ب ــری عین ــا متغی ــی قیمت ه ــار آت ــراد از رفت انتظــارات اف
ــارات  ــرآورد انتظ ــرای ب ــی ب ــای مختلف ــراه اســت. روش ه ــادی هم ــای زی چالش ه
تورمــی وجــود دارد کــه مهم تریــن آن هــا اندازه گیــری انتظــارات تورمــی از طریــق 
ســؤال مســتقیم از مــردم در مــورد انتظاراتشــان از قیمت هــا اســت. نظرســنجی های 
مربــوط بــه انتظــارات تورمــی در کشــورهای مختلــف توســط بانک هــای مرکــزی، 
آژانس هــای آمــار دولتــی، مؤسســات تحقیقاتــی یــا شــرکت های خصوصــی انجــام 
ــوع  ــر ن ــم از منظ ــؤالات و ه ــوع س ــر ن ــم از منظ ــنجی ها ه ــن نظرس ــوند. ای می ش
نظرســنجی ها  ایــن  در  اســت. ســؤالات  دســته بندی  و  قابل بررســی  پاســخ ها 
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ــؤالات  ــد. س ــی باش ــی و کم ــؤالات کیف ــی از س ــا ترکیب ــی ی ــی، کم ــد کیف می توان
کیفــی معمــولاً در مــورد جهــت )افزایــش، کاهــش یــا ثابــت مانــدن( تــورم در یــک 
ــه  ــن ســؤالات از کشــوری ب ــد و نحــوه طــرح ای ــن ســؤال می کنن ــی معی ــازه زمان ب
کشــور دیگــر متفــاوت اســت. از ســوی دیگــر، ســؤالات کمّــی، یــک بــازه از تــورم 
مــورد انتظــار در آینــده و یــا برآوردهــای نقطــه ای از درصــد تغییــر در تــورم را مــورد 
پرســش قــرار می دهنــد. در ســؤالات ترکیبــی، ابتــدا در خصــوص جهــت آتــی تــورم 
ــر باشــد،  ــن متغی ــا کاهــش ای ــش ی ــه افزای ــوط ب ــر پاســخ، مرب ســؤال می شــود، اگ
یــک تخمیــن نقطــه ای درخواســت و یــا یــک محــدوده درصــدی انتخــاب می گــردد. 
از منظــر نــوع پاســخ ها، نظرســنجی های کیفــی بــه دو گــروه نظرســنجی های 
ــه گانه  ــنجی های س ــوند. نظرس ــیم می ش ــه تقس ــنجی های چندگان ــه گانه و نظرس س
ــد  ــی عبارت ان ــر انتظــارات قیمت ــز ب ــا تمرک ــه ب ــد ک ســه دســته پاســخ ممکــن دارن
از: قیمت هــا »افزایــش خواهــد یافــت«، »کاهــش خواهــد یافــت« و »تغییــری 
ــتند:  ــر هس ــخ زی ــته پاس ــج دس ــه دارای پن ــنجی های چندگان ــرد«. نظرس ــد ک نخواه
ــش  ــری افزای ــرعت کمت ــا س ــد«، »ب ــت می مانن ــد«، »ثاب ــش می یابن ــا »کاه قیمت ه
ــش  ــا ســرعت بیشــتری افزای ــا »ب ــد« ی ــش می یابن ــرخ افزای ــان ن ــا هم ــد«، »ب می یابن
می یابنــد«. به طورکلــی در اکثــر نظرســنجی های کیفــی از پاســخ های چندگانــه 
اســتفاده می شــود. در ادبیــات، روش هــای مختلفــی بــرای بــرآورد انتظــارت تورمــی 
ــت  ــده اس ــنهاد ش ــی پیش ــنجی های کم ــی و نظرس ــنجی های کیف ــاس نظرس ــر اس ب
ــر  ــی ب ــای مبتن ــتند. روش ه ــود را دارا هس ــاص خ ــای خ ــک ویژگی ه ــر ی ــه ه ک
نظرســنجی های کیفــی شــامل روش هــای آمــار متــوازن، روش احتمــال، روش 
ــاخص  ــبه ش ــرای محاس ــن ب ــت. همچنی ــتیک اس ــع لجس ــیون و روش تاب رگرس
ــته  ــن پیراس ــی از روش میانگی ــنجی های کم ــر نظرس ــی ب ــی مبتن ــارات تورم انتظ
ــای  ــده از روش ه ــی محاسبه ش ــارات تورم ــه انتظ ــج مقایس ــود. نتای ــتفاده می ش اس
ــا  مذکــور و نــرخ تــورم محقــق شــده در ســه مــاه بعــد نشــان داد روش احتمــال ب
ــرخ تــورم آتــی داشــته اســت.  توزیــع یکنواخــت، عملکــرد بهتــری در پیش بینــی ن
همچنیــن بررســی رونــد شــاخص انتظــارات تورمــی در نــه فصــل اخیــر بیانگــر آن 
بــود کــه شــدت افزایــش انتظــارات تورمــی در دوره نوســانات ارزی بســیار بیشــتر از 
دوره حــذف ارز ترجیحــی بــوده اســت. ایــن نتایــج نشــان می دهــد بانــک مرکــزی 
ــرخ ارز و  ــی ن ــش تدریج ــازه افزای ــازار ارز و اج ــح ب ــت صحی ــا مدیری ــتی ب بایس
ــا حــد تــوان از وقــوع شــوک های  ــی، ت ــرخ ارز تعادل کاهــش نوســانات آن حــول ن

ــی شــود. ــارات تورم ــش قابل توجــه انتظ ــع از افزای ــا مان ــد ت ــری کن ارزی جلوگی
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تورم ناشی از قدرتِ خرج کردنی فراتر از قدرت تولید در کشور است
دکتر تیمور رحمانی

 دانشیار اقتصاد دانشگاه تهران و عضو کمیتۀ علمی همایش

دانشــیار  رحمانــی،  تیمــور  دکتــر 
اقتصــاد دانشــگاه تهــران و عضــو 
اولیــن  همایــش،  علمــی  کمیتــۀ 
ــه  ــا اشــاره ب ســخنران ایــن بخــش، ب
نتایــج یکــی از مقــالات ارائه شــده 
ــد  ــاد نبای ــا در اقتص ــرد، م ــوان ک عن
ادعایــی کــه مبنــای دیتــا و داده ندارد، 
انجــام دهیــم. فکــر نکنیــد کــه مســئلۀ 
ــر از  ــال دیگــری غی ــی از کان حکمران
ــر در آن  ــی اگ ــد. یعن ــان می ده ــورم نش ــور ت ــودش را در ظه ــی خ ــد نقدینگ رش
حکمرانــی، اشِــکال و نقصــی به صــورت اختــلال وجــود داشــته باشــد، ایــن اختــلال 
بــه چــه معناســت؟ یعنــی شــما نظــام قیمت هــا را مختــل کردیــد، و رانت جویــی در 
اقتصــاد شــیوع پیــدا نمــوده و بعــد همــۀ این هــا بــه چــه شــکل خــودش را نشــان 
ــر از آن  ــول، پایین ت ــر و قیمــت پ ــه شــکل اینکــه رشــد نقدینگــی، فرات می دهــد؟ ب
ــدرت  ــا در اقتصــاد، ق ــد. این ه ــی آن اقتصــاد حکــم می کن ــه توانای ــزی باشــد ک چی
ــد آن  ــای تولی ــا توانایی ه ــه ب ــی ک ــدرت خرج کردن ــد، ق ــردن درســت می کنن خرج ک

ــد. ــان می ده ــود را نش ــورم خ ــن در ت ــس بنابرای ــدارد، پ ــی ن ــاد هماهنگ اقتص
دکتــر رحمانــی بیــان کــرد تــورم انتظــاری، ریشــۀ تــورم نیســت. ایــن حــرفِ خیلــی 
بی اساســی اســت کــه در اقتصــاد در بیــن برخــی صاحب نظــران جــا افتــاده اســت. 
انتظــارات از جایــی نمی آیــد، انتظــارات درون زا اســت. یعنــی درواقــع عملکــرد مــا، 
ــه  ــم ک ــه بدانی ــن مســئلۀ مهمــی اســت ک ــن ای ــد، بنابرای انتظــارات را شــکل می ده
ــود و  ــی می ش ــروی تورم ــردن نی ــث فروکش ک ــات باع ــی اوق ــط گاه ــارات، فق انتظ

یــا آن را تشــدید می کنــد؛ نــه اینکــه چیــز متفــاوت ایجــاد نمایــد.
وی بــا اظهــار اینکــه در دهــۀ پنجــاه ، چنــد ســالی بــا رشــدهای سرســام آور نقدینگــی 
کشــور جلــو رفــت، امــا در آن زمــان هنــوز تــورم خیلــی شــدید نبــود و بعــد شــروع 
ــه کــرد بحــث ناترازی هــا هــم چیــزی جــدا از رشــد  ــه  شــدت گرفتن کــرد، اضاف ب
ــی  ــق نقدینگ ــروی خل ــا نی ــرازی، ی ــد؟ نات ــه می کن ــرازی چ ــت. نات ــی نیس نقدینگ
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ــدازد و  ــا از کار می ان ــود و ی ــی را ناب ــق نقدینگ ــروی خل ــا نی ــد ی ــاد می کن را ایج
درنتیجــه رشــد نقدینگــی تشــدید می شــود و بنابرایــن تــورم ایجــاد می شــود. دیــده 
ــه ایــن  می شــود در ایــران بعضــی از عزیــزان عنــوان می کننــد کــه اگــر نقدینگــی ب
دلایــل رشــد کنــد، تــورم زا نیســت، اگــر بــه آن دلایــل رشــد کنــد، تــورم زا اســت. 
ــد و نامناســب وضــع و حــال  ــه رشــد کن ــی ک ــر کانال ــاً نقدینگــی از ه ــر، واقع خی
ــۀ  ــد. مصــداق آن ده ــورم ایجــاد می کن ــاً ت ــد، حتم ــی اقتصــاد باش اقتصــاد و توانای
ــی  ــم، ول ــام دهی ــتیم انج ــتیم می توانس ــه واردات می خواس ــر آنچ ــا ه ــت. م 50 اس
فقــط توانســتند 2، ۳ ســال تــورم را کنتــرل کننــد و بعــد تــورم بــه 25% رســید. پــس 
ــل دیگــری،  ــر از عوام ــدت متأث ــط ممکــن اســت کوتاه م ــر دارد و فق نقدینگــی تأثی

نیرویــش تشــدید یــا تخفیــف پیــدا کنــد.
ــد  ــزان می فرماین ــه کــرد برخــی عزی ــن عضــو هیئت علمــی دانشــگاه تهــران اضاف ای
کــه در ســال ۱۴02 رشــد نقدینگــی کــم شــده امــا تــورم کــم نشــده اســت. اصــلًا 
ــود، الآن  ــد ب ــا ۳۳ درص ــال، ۳2 ی ــما، اولِ س ــی ش ــد نقدینگ ــت. رش ــور نیس این ط
26 و خــرده ای درصــد اســت و فقــط چنــد واحــد درصــد کــم شــده و نــرخ تــورم 
ــرل  ــود و الآن در حــدود ۴0 درصــد اســت. بســیار کنت ــد درصــد ب شــما پنجاه وچن
ــد،  ــه می کنی ــی مقایس ــد نقدینگ ــا رش ــورم را ب ــما ت ــه ش ــی ک ــت. زمان ــده اس ش
ــی هــم  ــت آن خیل ــه اف ــد ک ــد می بینی ــد بع ــد مقایســه کنی ــورم نقطه به نقطــه را بای ت

ــود. ــاهده می ش ــلًا مش ــدت کام ــن دو در بلندم ــد ای ــی رون ــوده ول ــت نب کم اهمی
وی در خصــوص نــرخ دســتوری بهــره نیــز گفــت، آیــا واقعــاً دســتوری نــرخ بهــره 
را افزایــش داده ایــم؟ مــن فکــر نمی کنــم مــا خیلــی دســتوری نــرخ بهــره را افزایــش 
ــه  ــت ک ــن اس ــه ای ــع قضی ــم. واق ــام داده ای ــس آن را انج ــون برعک ــیم چ داده باش
ــورم  ــه ت ــع ب ــان راج ــا اقتصاددان ــردم از م ــوم م ــه درک عم ــتم ک ــن نیس ــن مطمئ م
بدتــر باشــد، مخصوصــاً فعــالان اقتصــادی و اگــر از آن هــا بخواهیــد احتمــالاً خیلــی 

ــد. ــی می کنن ــان پیش بین ــا اقتصاددان ــر از م دقیق ت
در پایــان، ایــن اســتاد اقتصــاد در پاســخ بــه ســؤالی کــه افزایــش نــرخ ارز را از دلایــل 
اصلــی تــورم عنــوان کــرده بــود، پاســخ داد: بایــد گفــت کــه علــت اصلــی افزایــش 
ــا مختصــر جهش هــای تورمــی  ــرخ ارز نیســت، بلکــه علــت شــوک ها و ی ــورم، ن ت

ــد. ــد ایجــاد نمای را می توان
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دستمزد واقعی به شدت تنزل پیدا کرده، فشار زیادی روی خانوارها است
دکتر کامران ندری

عضو هیئت علمی دانشگاه امام صادق )ع( و عضو کمیتۀ علمی همایش

دکتــر کامــران نــدری، عضــو هیئت علمــی دانشــگاه امــام صــادق )ع( و عضــو کمیتــه 
ــه  ــا اشــاره ب ــه عهــد داشــت. وی ب ــل را ب ــن پن علمــی همایــش، ســخنرانی دوم ای
ــن ملاحظــه را  ــم، ای ــد داده محــور حرکــت کنی ــای اقتصــادی بای اینکــه در تحلیل ه
مطــرح نمــود کــه در کشــورهای بــا حکمرانــی بــد اقتصــادی، اولاً داده هــای خیلــی 
ــرای  ــه ب ــی ک ــی از داده های ــه خیل ــدی اینک ــۀ بع ــود و نکت ــد نمی ش ــی تولی باکیفیت

ــود. ــد نمی ش ــلًا تولی ــت، اص ــاز اس ــا نی تحلیل ه
وی بــا اظهــار اینکــه در مــورد مســئلۀ تحریم هــا، بالاخــره شــما می توانیــد بــا یــک 
ــوان  ــد، عن ــتجو کنی ــورم جس ــدت گرفتن ت ــر آن را در ش ــی هایی تأثی داده و پروکس
ــاد بعــد از شــدت گرفتن تحریم هــا  ــه احتمــال خیلــی زی ــد ب ــلًا فــرض کنی کــرد مث
ــۀ  ــره درج ــت. بالاخ ــرده اس ــدا ک ــش پی ــا، افزای ــاد م ــودن اقتص ــۀ انحصاری ب درج
بازبــودن اقتصــاد در بــه وجــود آمــدن تــورم پایــدار و مزمــن تأثیــر دارد. خــوب ایــن 
تحریم هــا، درجــۀ بازبــودن اقتصــاد مــا را تحــت تأثیــر قــرار داده اســت و طبیعتــاً مــا 
انتظــار داریــم کــه تــورم یــک ســطح بالاتــر رود. بــا توجــه بــه اینکــه بعــد از تشــدید 
ــا چــه در حــوزۀ تجــاری و چــه در  ــا دنی ــه تعامــلات و ارتباطاتمــان ب تحریم هــا، ب
حــوزۀ مالــی و بانکــی ضربــه خــورده اســت و باعــث شــده اســت کــه مداخــلات 
دولــت در اقتصــاد، افزایــش پیــدا کنــد یــا مجبــور شــده بعضــی از مداخلاتــی را کــه 
از قبــل در اقتصــاد داشــته اســت را ادامــه دهــد، اظهــار داشــت در شــرایط حاضــر، 
ــد،  ــتفاده نمی کنی ــوب اس ــان خ ــما از منابعت ــی ش ــود دارد یعن ــورم وج ــه ت وقتی ک
منابــع، خــوب تخصیــص پیــدا نمی کنــد، حــالا ســؤال اینجاســت کــه ایــن مکانیســم 
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ــه  ــم ک ــا معتقدی ــا اقتصادی ه ــت؟ م ــاد چیس ــع در اقتص ــب مناب ــص مناس تخصی
ــدی  ــای کلی ــت. قیمت ه ــت اس ــم قیم ــع، مکانیس ــص مناب ــۀ تخصی ــم بهین مکانیس
ــرض  ــلًا ف ــود. مث ــرکوب می ش ــاً س ــم، عمدت ــان داری ــه در اقتصادم ــی ای ک و اساس
کنیــد کــه شــما داریــد دســتمزد را ســرکوب می کنیــد و بــه بهانــۀ مبــارزه بــا تــورم 
ــرکوب کردن  ــی س ــال پیاپ ــن س ــال چندی ــرد. به هرح ــر صــورت می گی ــن ام ــم ای ه
دســتمزدها و تحمیــل هزینه هــای افزایشــی زیــاد بــه خانوارهــا آن هــا را تحــت فشــار 
ــد و  ــن درآم ــه بی ــکافی ک ــن ش ــتید ای ــور هس ــما مجب ــا ش ــک ج ــد. ی ــرار می ده ق
ــوار ایجــاد می شــود و ازلحــاظ اجتماعــی شــکاف قابل ملاحظــه ای هــم  ــۀ خان هزین
ــورم  ــرخ ت ــر از ن ــب کمت ــتمزدها به مرات ــش دس ــد افزای ــد. رون ــم کنی ــت را ک هس
اســت، رونــدی اســت کــه درواقــع می شــود گفــت حداقــل در پنــج ســال گذشــته 
شــدت گرفتــه و هنــوز هــم ادامــه دارد، دســتمزد واقعــی به شــدت تنــزل پیــدا کــرده، 
فشــار زیــادی روی خانوارهــا اســت و ایــن مســئله را در رابطــه بــا بازنشســتگان بــا 
ــد  ــداز کرده ان ــه ســالیان ســال پس ان ــد، کســانی ک شــدت بیشــتری ملاحظــه می کنی
بــه امیــد اینکــه در پایــان عمرشــان یــک زندگــی راحــت و مناســبی داشــته باشــند اما 
خــوب شــما الآن نمی توانیــد جــواب آن هــا را بدهیــد کــه این هــا آن ناتــرازی مالــی 
ــوص  ــه در خص ــد. وی در ادام ــدید می کن ــب تش ــت را به مرات ــت هس ــه در دول ک
ــت  ــن وضعی ــم ای ــی می توانی ــا ک ــا ت ــت: م ــرژی گف ــای ان ــت حامل ه ــئلۀ قیم مس
ــد  ــما می خواهی ــه ش ــم؟ وقتی ک ــه دهی ــرژی را ادام ــای ان ــت حامل ه ــرکوب قیم س
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ــرات و  ــه اث ــن چ ــام داد؟ و ای ــود انج ــکلی می ش ــه ش ــه چ ــد ب ــل کنی آن را تعدی
تبعاتــی دارد؟ مشــابه ایــن امــر و البتــه مقــداری ضعیف تــر را در حــذف ارز ۴200 
تومانــی در ســال گذشــته دیدیــم. یــک اصــلاح قیمتــی توانســت نــرخ تــورم ماهانــه 

را در خردادمــاه ســال گذشــته بــه بالاتریــن ســطح خــود برســاند.
ــام  ــی روی نظ ــه حت ــی کشــور ک ــرد از دیگــر مســائل اصل ــه ک ــدری اضاف ــر ن دکت
پولــی و بانکــی مــا تأثیــر گذاشــته اســت، مســائل مالــی اســت. در کشــورهای دیگــر 
ــنجند، درســت  ــه GDP می س ــد، آن را نســبت ب ــر می گیرن ــات را در نظ ــی مالی وقت
اســت اگــر بپذیریــم نســبت مالیــات بــه GDP مــا نســبتاً پاییــن اســت، ولــی دولــت 
ــور  ــد. به ط ــتفاده می کن ــی اس ــزار مال ــوان اب ــام ارزی به عن ــی، از نظ ــام بانک از نظ
ــا  ــه صادرکننــده می گوییــد کــه ارز حاصــل از صــادرات را بایــد ب مثــال وقتی کــه ب
نرخــی کمتــر از نــرخ بــازار بــه دولــت بدهــد، یعنــی داریــد از صادرکننــده مالیــات 
ــی  ــود. یعن ــه داده می ش ــید و یاران ــا سوبس ــه واردکننده ه ــرف ب ــد. از آن ط می گیری
ــرازی  ــار نات ــر دچ ــا اگ ــود. ی ــازار داده می ش ــر از ب ــز ارز ارزان ت ــده نی ــه واردکنن ب
در سیســتم بانکــی هســتید، ایــن ناتــرازی در سیســتم بانکــی بــه چــه علــت ایجــاد 
شــده اســت؟ بــه ایــن خاطــر ایجــاد شــده کــه دولــت می خواهــد مشــکلات مالــی 
ــوارد  ــن م ــد ای ــه اگــر دوســتان بتوانن ــه نظــر می رســد ک خــود را پوشــش دهــد. ب
ــورم  ــن ت ــدن ای ــه وجــود آم ــا را در ب ــرات آن ه ــد و اث ــک کنن ــر تفکی را از یکدیگ
ــد کــه  ــه سیاســت گذار کمــک کن ــد ب ــد، ایــن تحقیقــات می توان ــالا مشــخص کنن ب
ریشــه های کلیــدی و اصلــی را ببینــد. وی در پایــان ضمــن توجــه بــه ایــن مطلــب 
کــه عامــل تــورم صرفــاً پولــی نیســت، اشــاره داشــت کــه شــما نمی توانیــد بگوییــد 
مــن نــرخ رشــد نقدینگــی را پاییــن مــی آورم ولــی توجــه بــه ایــن مســئله نداشــته 
ــن  ــا همی ــی را ب ــرازی مال ــک نات ــن اســت ایجــاد ی ــما ممک ــی ش ــه جای ــید ک باش

نقدینگــی پوشــش دهیــد.
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مشکل ناترازی انرژی کشور در سال های آتی جدّی است
دکتر ابراهیم صیامی

مدیرکل آینده پژوهی، مدل سازی و مدیریت اطلاعات اقتصادی وزارت امور اقتصادی و دارایی

ــات  ــت اطلاع ــازی و مدیری ــی، مدل س ــرکل آینده پژوه ــی، مدی ــم صیام ــر ابراهی دکت
اقتصــادی وزارت امــور اقتصــادی و دارایــی به عنــوان آخریــن ســخنران ایــن 
نشســت مباحــث خــود را بــا بیــان ایــن نکتــه کــه در ادامــۀ یــک حکمرانــی خــوب 
ــادی  ــد اقتص ــد از قواع ــت گذار می توان ــد، سیاس ــاق بیفت ــاد اتف ــک اقتص ــه در ی ک
ــاد  ــت اقتص ــرای مدیری ــب ب ــی و ارزی مناس ــی، پول ــد مال ــه قواع ــف ازجمل مختل
ــدوق  ــه صن ــرد ک ــار ک ــه ارائه شــدۀ اول اظه ــد، در خصــوص مقال ــتفاده کن کلان اس
ــی و  ــت مال ــک سیاس ــرای ی ــرای اج ــه ب ــت ک ــد اس ــول )IMF( معتق ــی پ بین الملل
پولــی خــوب، نیازمنــد ایــن هســتیم کــه سیاســت گذار ایــن ســه وجــه را پیگیــری 
ــه  ــه وج ــن س ــه ای ــر ب ــن اگ ــئولیت پذیری. بنابرای ــخگویی و مس ــار، پاس ــد: اعتب کن
ــد  ــه قواع ــادی ازجمل ــف اقتص ــد مختل ــوان از قواع ــود، می ت ــل ش ــتی عم به درس
پولــی و مالــی و همچنیــن ارزی به خوبــی بــرای ثبــات اقتصــاد کلان اســتفاده کــرد. 
ــی   ــی و مال ــت گذاری پول ــه را در سیاس ــن ۳ وج ــد ای ــه بای ــد ک ــر می رس ــه نظ ب
تقویــت کنیــم تــا فعالیــن اقتصــادی بــه ایــن بــاور برســند کــه اگــر یــک قاعــدۀ مالــی 
ــه  ــد اســت و آن را ادام ــه آن پایبن ــاً سیاســت گذار نســبت ب گذاشــته می شــود، واقع
می دهــد. در اقتصــاد ایــران آنچــه در ســال های اخیــر مغفــول مانــده اســت، داشــتن 

یــک قاعــدۀ مالــی مناســب اســت.
ــور  ــادی وزارت ام ــات اقتص ــت اطلاع ــازی و مدیری ــی، مدل س ــرکل آینده پژوه مدی
ــی را در  ــن قاعــدۀ مال ــم ســیر تاریخــی ای ــی گفــت: اگــر بخواهی اقتصــادی و دارای
ــه  ــون ۱۱0 کشــور هســتند ک ــاً هم اکن ــم، از ۱990 شــروع شــده و تقریب نظــر بگیری
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ــه  ــد.از جمل ــام می دهن ــاد کلان انج ــت اقتص ــرای مدیری ــی را ب ــد مال ــواع قواع ان
ــی  ــک قاعــدۀ درآمــدی مخصــوص درآمدهــای نفت ــران، ی ــا در اقتصــاد ای اینکــه م
داریــم. بــه ایــن صــورت کــه در بودجــه هرســال یــک بخشــی از درآمدهــای نفتــی 
ــم  ــیم می کنی ــت تقس ــت و دول ــی نف ــرکت مل ــی، ش ــعه مل ــدوق توس ــن صن را بی
ــته ایم  ــی نتوانس ــه خیل ــد ک ــان می ده ــم نش ــۀ شش ــد آن در برنام ــوب رون ــه خ ک
ــا کســری بودجــه  به صــورت موفقیت آمیــزی آن را انجــام بدهیــم. چــون هرســاله ب
ــعه  ــدوق توس ــه صن ــوط ب ــه مرب ــی ک ــی از منابع ــده ایم بخش ــه و مجبورش مواج
ملــی بــوده اســت را بابــت کســری بودجــه و جبــران کســری بودجــه هزینــه کنیــم. 
ــوان  ــوری را به عن ــارات ت ــا و انتظ ــث نااطمینانی ه ــه بح ــه اگرچ ــه داد ک وی ادام
ــت  ــن اس ــی ای ــۀ اساس ــا نکت ــت، ام ــار گذاش ــوان کن ــذار نمی ت ــل اثرگ ــک عام ی
ــود  ــده می ش ــت دی ــی و در دول ــبکه بانک ــه در ش ــی ک ــن ناترازی های ــۀ ای ــه هم ک
ــر  ــت اث ــذارد، درنهای ــر می گ ــاری اث ــراز تج ــادی و ت ــت های اقتص و روی سیاس
خــود را بــر نقدینگــی نشــان می دهنــد. یعنــی در بلندمــدت قطعــاً عامــل اثرگــذار، 
ــراً  ــورم دارد. اخی ــر ت ــی ب ــی بالای ــح دهندگ ــی توضی ــت و نقدینگ ــی اس نقدینگ
ــرژی  ــرازی ان ــه نات ــه شــده ک ــر ناترازی هــای کشــور اضاف ــدی ب ــل جدی ــک عام ی
اســت. بــه نظــر مــن ایــن ناتــرازی انــرژی را بایــد جــدی گرفــت، زیــرا درنهایــت 
ــت  ــش قیم ــث افزای ــد و باع ــان می ده ــود را نش ــده خ ــای تمام ش روی قیمت ه
ــال ناتــرازی کــه فعالیــن  ــه عنــوان مث تمام شــدۀ کالاهــا و محصــولات می شــود و ب
ــد، در حــال آسیب رســاندن  ــرق خــود دارن ــرای مصــرف ب اقتصــادی در تابســتان ب
ــتان  ــت. در زمس ــا اس ــد آنه ــد تولی ــوژی و رون ــادی، تکنول ــای اقتص ــه فعالیت ه ب
هــم بخــش دیگــری از صنعــت مــا، بخــش کشــاورزی مــا درگیــر ماجــرای ناتــرازی 
ــد  ــرژی را بای ــرازی ان ــن نات ــده، ای ــن منظــور، در ســال های آین ــه همی گاز اســت. ب
به  گونــه ای مدیریــت کنیــم کــه ایــن منشــاء افزایــش قیمت هــا، کــه باعــث می شــود 
تولیدکننــده نتوانــد برنامه ریــزی دقیقــی بــرای تولیــدات خــود داشــته باشــد، از بیــن 
بــرود. در نظــر داشــته باشــید کــه تولیدکننــدگان زمانــی کــه قراردادهــای خارجــی 
ــار  ــات را در اختی ــد و متعهــد هســتند کــه یک ســری کالاهــا و خدم امضــاء می کنن
بخــش خــارج از کشــور قــرار دهنــد، نیازمنــد ایــن هســتند کــه بتواننــد برنامه ریــزی 
ــرژی  ــرازی ان ــن نات ــه ای ــم ک ــر می کن ــند، فک ــته باش ــود داش ــد خ ــر تولی ــی ب دقیق
ــر روی تجــارت  ــن مســئله اســت و در بلندمــدت ب ــه ای در حــال آسیب رســاندن ب

خارجــی کشــور اثرگــذار اســت.
ــه 90 و  ــدای ده ــم در ابت ــه ه ــد ک ــر می رس ــه نظ ــار داشــت، ب ــی اظه ــر صیام دکت
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هــم در انتهــای دهــه 90، نــرخ ارز نقشــی اساســی بــر تــورم ایفــا کــرده اســت کــه 
ــرخ تورمــی کــه  ــه نظــر می رســد کــه ن در دهه هــای قبــل وجــود نداشــته اســت. ب
ــروه  ــامیدنی ها و گ ــا و آش ــل خوراکی ه ــا مث ــی از گروه ه ــوص در برخ الآن به خص
ــرخ ارز  ــن اقتصــادی، ن ــه فعالی ــن اســت ک ــالا اســت، نشــئت گرفته از ای مســکن، ب
ــن  ــد و ای ــش آن را دارن ــار افزای ــه انتظ ــد ک ــی می کنن ــه ای پیش بین ــی را به گون فعل
ــای  ــازار و بنگاه ه ــطح ب ــی را در س ــه رفتارهای ــود ک ــث می ش ــش باع ــار افزای انتظ
اقتصــادی ببینیــم کــه خیلــی تمایلــی بــه ایــن نداشــته باشــند کــه بخواهنــد قیمت هــا 
ــش  ــرعت افزای ــت س ــد و در حقیق ــل کنن ــته تعدی ــال های گذش ــه س ــبت ب را نس
ــلاوه  ــه ع ــرد ک ــوان ک ــان عن ــد. وی در پای ــرل کنن ــد کنت ــان را بخواهن قیمت هایش
ــرخ ارزی کــه فعالیــن  ــر، بحــث جهش هــای ن ــر نقدینگــی در یکــی دو ســال اخی ب
ــورم اثرگــذار اســت. اگــر  ــر ت ــد به شــدت ب اقتصــادی در پیش بینی هــای خــود دارن
ایــن ســیگنال از طــرف سیاســت گذار داده شــود کــه ایــن نــرخ ارز می توانــد پایــدار 
ــم  ــود، می توانی ــت ش ــده مدیری ــال آین ــرای س ــده ای ب ــورت کنترل ش ــد و به ص باش
ــالی  ــه س ــاً س ــن تقریب ــیم و ای ــته باش ــورم را داش ــرخ ت ــش ن ــال ۱۴0۳ کاه در س
کــه تورم هــای بــالای ۴0% را تجربــه می کنیــم را پشــت ســر بگذاریــم و بــه 

ــم. ــدا کنی ــت پی ــن 25% دس ــان میانگی ــوش هم حول وح
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ســومین پنــل تخصصــی ایــن همایــش ملــی تحــت عنــوان »آثــار و پیامدهــای تــورم 
در ایــران« بــا حضــور دکتــر علــی نصیری اقــدم، عضــو هیئت علمــی دانشــگاه علامــۀ 
ــی، عضــو  ــی ترکمان ــی دین ــر عل ــش؛ دکت ــی همای ــۀ علم ــی و عضــو کمیت طباطبای
ــیدمحمدرضا  ــر س ــی؛ و دکت ــای بازرگان ــات و پژوهش ه ــز مطالع ــی مرک هیئت علم
ــات  ــانی و مطالع ــوم انس ــگاه عل ــی پژوهش ــو هیئت علم ــی زاده، عض ــری طهران امی
ــه  ــۀ ســه مقال ــان ارائ ــل میزب ــن پن ــل( برگــزار شــد. ای ــر پن ــوان دبی فرهنگــی )به عن
ــی«  ــتم مال ــی سیس ــر کارای ــات ب ــارن اطلاع ــورم و عدم تق ــی ت ــر تعامل ــامل »اث ش
توســط دکتــر یوســف عیســی زاده روشــن، عضــو هیئت علمــی دانشــگاه مازنــدران 
ــدران؛  ــگاه مازن ــادی دانش ــوم اقتص ــد عل ــی ارش ــی، کارشناس ــا بابای ــم درس و خان
ــورم مــواد غذایــی در  ــر ت ــر متغیرهــای سیاســی-اقتصادی بین المللــی ب »بررســی اث
ایــران« توســط دکتــر مهــدی شــعبان زاده خوشــرودی، عضــو هیئت علمــی مؤسســۀ 
پژوهش هــای برنامه ریــزی اقتصــاد کشــاورزی و توســعۀ روســتایی و دکتــر 
ــزی اقتصــاد  ــم جــاودان، عضــو هیئت علمــی مؤسســۀ پژوهش هــای برنامه ری ابراهی
ــول: از کــدام  ــورم و پ ــن، ت کشــاورزی و توســعۀ روســتایی؛ و »حکمــران و فریدم
ــی، عضــو هیئت علمــی  ــی ابوتراب ــر محمدعل ــم؟« توســط دکت ــورم حــرف می زنی ت
پژوهشــگاه علــوم انســانی و مطالعــات فرهنگــی و آقــای شــهاب متیــن، دانشــجوی 

ــود. دکتــری دانشــگاه آزاد واحــد علــوم و تحقیقــات ب
در ابتــدای ایــن نشســت تخصصــی دکتــر امیــری طهرانــی زاده ضمــن تبریــک ایــام 
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 14:30-16:000ساعت  تورم در ایران نشست سوم: آثار و پیامدهاي
 دبیر نشست:

سیدمحمدرضا امیري 
علمی زاده، عضو هیئتطهرانی

پژوهشگاه علوم انسانی و 
 مطالعات فرهنگی

 اعضاي پنل:
 علمی همایشتۀ یکمطباطبایی و عضو علامۀ علمی دانشگاه اقدم، عضو هیئتعلی نصیري
 هاي بازرگانیمرکز مطالعات و پژوهش علمیترکمانی، عضو هیئتعلی دینی 

 تقارن اطلاعات بر کارایی سیستم مالیاثر تعاملی تورم و عدم
 زاده روشن و درسا بابایییوسف عیسی

14:30-14:45 

 المللی بر تورم مواد غذایی در ایراناقتصادي بین-بررسی اثر متغیرهاي سیاسی
 خوشرودي و ابراهیم جاودانزاده مهدي شعبان

14:45-15:00 

 زنیم؟از کدام تورم حرف می :حکمران و فریدمن، تورم و پول
 محمدعلی ابوترابی و شهاب متین

15:00-15:15 

 16:00-15:15 بندياعضاي پنل و جمع
 

ولادت حضــرت علــی )ع( و تشــکر از مدیــران پژوهشــگاه و مدیــران پژوهشــکده 
ــار و  ــود آث ــوان نم ــورم، عن ــار ت ــل و آث ــش عل ــرای همای ــزی و اج ــرای برنامه ری ب
پیامدهــای تــورم قطعــاً بســیار گســترده اســت، همچنــان کــه خــود موضــوع تــورم 
ــل، اشــاره  ــا تشــکر از اعضــاء پن ــک مســئلۀ چندبعــدی و گســترده اســت. وی ب ی
داشــت شــاید مهم تریــن آثــار و پیامــد تــورم ایــن اســت کــه ناعادلانــه بــه توزیــع 
ــن  ــوب ای ــه خ ــد ک ــن می زن ــه دام ــن جامع ــای پایی ــرر دهک ه ــه ض ــد و ب درآم
ــن  ــه از اولی ــری در ادام ــر امی ــت. دکت ــوم اس ــلًا معل ــزان کام ــۀ عزی ــر هم ــده ب پدی
ــاز  ــود را آغ ــث خ ــا مباح ــود ت ــوت نم ــل دع ــن پن ــب ای ــه منتخ ــدۀ مقال ارائه دهن

ــد. نمای
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اثر تعاملی تورم و عدم تقارن اطلاعات بر کارایی سیستم مالی؛ 
شواهدی از کشورهای منتخب

دکتر یوسف عیسی زاده روشن
 دانشیار گروه اقتصاد دانشگاه مازندران

دکتــر یوســف عیســی زاده روشــن، دانشــیار گــروه اقتصــاد دانشــگاه مازنــدران، اولیــن 
ارائــۀ مقالــه ایــن بخــش از همایــش را بــه شــرح زیــر عهــده دار بــود. 

ــه در آن یکــی از  ــی اطــلاق می شــود، ک ــه وضعیت ــی ب ــارن اطلاعات ــدۀ عــدم تق پدی
ــن  ــل دارای اطلاعــات بیشــتری اســت و ای ــه طــرف مقاب ــه نســبت ب ــن معامل طرفی
منجــر بــه منفعــت یــک گــروه در مقابــل ضــرر گــروه دیگــر می شــود. در حالتــی کــه 
اطلاعــات یکســانی بیــن دو طــرف بــازار )قــرض دهنــده و قــرض گیرنــده( وجــود 
نــدارد، بــه گزینــش نامطلــوب )کژگزینــی( و مخاطــره اخلاقــی )کژرفتــاری( منجــر 
ــر  ــن ام ــی از ای ــام مال ــود و نظ ــازار می ش ــام ب ــی در نظ ــدم کارای ــث ع ــده و باع ش
ــول، بلکــه  ــا پ ــازده واقعــی نه تنه ــرخ ب ــورم، ن ــرخ ت ــش در ن مســتثنی نیســت. افزای
تمامــی دارایی هــا را به طورکلــی پاییــن مــی آورد. کاهــش ضمنــی در بــازده واقعــی، 
ــد. ازآنجایی کــه ایــن اصطــکاک منجــر  ــارات را تشــدید می کن ــازار اعتب اصطــکاک ب
ــورم  ــدازه افزایــش ت ــه همــان ان ــاری ب ــه ســهمیه بندی می شــود، ســهمیه بندی اعتب ب
ــص  ــد، تخصی ــری می ده ــای کمت ــی وام ه ــش مال ــه بخ ــد. درنتیج ــدید می کن را تش
ــی درنتیجــه  ــطه-های مال ــت واس ــراه اســت و فعالی ــری هم ــی کمت ــا کارای ــع ب مناب
پیامدهــای منفــی بــرای ســرمایه گذاری کاهــش می یابــد )هیبنــس و اســمیت، ۱999؛ 
ــات در  ــارن اطلاع ــدم تق ــرایطی ع ــن ش ــد، ۱996(. در چنی ــمیت و بوی ــی، اس چوی
نظــام مالــی افزایــش خواهــد یافــت. پایه هــای ســاختار بــازار مالــی تحــت شــرایط 
اطلاعــات نامتقــارن در دهــه ۱970 توســط محققــان بــزرگ اقتصــادی ماننــد جــورج 
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آکرلــوف و جــوزف اســتیگلیتز بنــا نهــاده شــد. بــه عقیــده آن هــا توســعه ســاختار 
مالــی در محیــط شــفاف اقتصــادی بــا عنایــت کامــل بــه ایــن فــرض بــازار رقابتــی 
ــا اســت  ــر ایــن مبن ــودن اطلاعــات رخ خواهــد داد. ایــن فــرض ب یعنــی متقــارن ب
ــلًا  ــات کام ــام اطلاع ــا و تم ــام قیمت ه ــازار، از تم ــرکت کنندگان در ب ــام ش ــه تم ک
ــازار از  آگاه  هســتند، امــا اگــر بــه علــت عــدم تقــارن اطلاعــات طرفیــن معاملــه، ب
ــازار  ــاکارا عمــل کنــد، شکســت ب وظیفــه اصلــی خــود عاجــز بمانــد و درنتیجــه ن
اتفــاق خواهــد افتــاد )میــری و هژبــر کیانــی، ۱۳9۴(. آکرلــوف )۱970( بــه کمــک 
ــف کل  ــب توق ــت موج ــن اس ــی ممک ــکل اطلاعات ــان داد مش ــی نش ــه علم فرضی
ــه گزینــش نامطلــوب محصــولات  ــازار را ب ــا به صــورت انقباضــی، ب ــازار شــود ی ب
ــن،  کــم کیفیــت ســوق دهــد. اســپنس )۱97۴( نشــان داد کــه تحــت شــرایطی معیّ
افــراد مطلع تــر در بــازار می تواننــد بــا انتقــال اطلاعــات خــود بــه افــراد غیرمطلــع، 
مشــکلات ناشــی از گزینــش نامطلــوب را برطــرف نماینــد. اســتیگلیتز )۱99۴( نشــان 
داد کــه گاه یــک کارگــزار غیرمطلــع می توانــد از طریــق غربــال اطلاعــات، از یــک 
ــده عــدم  ــد، ۱۳9۱(. پدی ــی و قجاون ــد )خان ــع، اطلاعــات کســب کن کارگــزار مطل
تقــارن اطلاعــات در تمــام ســطوح جامعــه وجــود دارد و اگــر افــراد یــک جامعــه از 
ایــن پدیــده سوءاســتفاده کننــد، بازدهــی جامعــه در تمــام ســطوح کاهــش می یابــد. 
ــرای کارگــزاران، کارمنــدان نظــام  عــدم تقــارن اطلاعــات، امــکان رانت جویــی را ب
اداری و اجرایــی، تولیدکننــدگان و فروشــندگان و ... فراهــم می ســازد و اگــر تمامــی 
ــی در  ــع و بی عدالت ــه مناب ــر بهین ــد، تخصیــص غی ــی بپردازن ــت جوی ــه ران اقشــار ب
تمــام جامعــه حاکــم خواهــد شــد. مســلماً چنیــن جامعــه ای نمی توانــد بــه ســمت 

توســعه حرکــت کنــد )مــی دری، ۱۳7۳(.
 عــلاوه بــر ایــن تریکــی و گاجیگــو )20۱۴( دسترســی محــدود بــه منابــع مالــی را 
ناشــی از عــدم تقــارن اطلاعــات بالاتــر دانســته اند. در ســال های اخیــر، تمایــل بــه 
ــر اشــتراک گذاری  ــه ایجــاد دفات ــی منجــر ب ــی و توســعه مال افزایــش دسترســی مال
اطلاعــات و دفاتــر ثبــت عمومــی و همچنیــن دفاتــر اعتبــاری خصوصــی در سراســر 
ــدگان  ــدگان و وام دهن ــن وام گیرن ــات بی ــارن اطلاع ــدم تق ــش ع ــرای کاه ــان ب جه
ــا ایــن انگیــزه  در بازارهــای مالــی شــده اســت. دفاتــر اشــتراک گذاری اطلاعــات ب
ــی توســط  ــن مال ــه تأمی ــدم دسترســی ب ــه بخــش عمــده ای از ع ایجــاد شــده اند ک
ــود  ــی ب ــارن اطلاعات ــدم تق ــود ع ــل وج ــه دلی ــه ب ــا ک ــادی و بنگاه ه ــالان اقتص فع
ــو  ــر بات ــگران نظی ــی از پژوهش ــکاران، 20۱۱(. برخ ــن و هم ــد )آل ــن ببرن را از بی
ــاد  ــه ایج ــد ک ــتدلال کرده ان ــکاران )20۱۱( اس ــن و هم ــل )20۱0( و آل و کوپوکی
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دفاتــر اشــتراک اطلاعــات بــر ایــن فــرض اســتوار اســت کــه، محدودیــت دسترســی 
وام گیرنــدگان بــه منابــع مالــی )و به طورکلــی توســعه مالــی( توســط عوامــل موجــود 
ــد  ــرای وام، دسترســی فیزیکــی و قیمــت( می توان ــودن شــرایط لازم ب ــی دارا ب )یعن

بــه ســبب وجــود عــدم تقــارن اطلاعــات باشــد )ابراهیــم و القاعــده، 20۱7(.
ــکاف  ــش ش ــا کاه ــات ب ــتراک اطلاع ــر اش ــی رود دفات ــار م ــوری، انتظ ــر تئ ازنظ
ــی  ــل واســطه گری مال ــوان عوام ــدگان، به عن ــدگان و وام دهن ــن وام گیرن ــی بی اطلاعات
ــا کاهــش عــدم  ــو )2002(، ب ــی و پاگان ــه یافته هــای جاپل ــا توجــه ب ــد. ب عمــل کنن
ــت  ــش رقاب ــه افزای ــادر ب ــه اشــتراک گذاری اطلاعــات ق ــر ب ــات، دفات ــارن اطلاع تق
ــص  ــه تخصی ــی شــده و درنتیجــه ب ــع مال ــه مناب ــا در دسترســی ب و کاهــش تنگناه
ــد  ــگ )۱98۳( معتق ــد )۱98۴( و دیبوی ــد. دیامون ــک می کنن ــد کم ــرمایه کارآم س
ــات(  ــتراک گذاری اطلاع ــر اش ــی )دفات ــطه های مال ــی واس ــدف اصل ــه ه ــتند ک هس
ــارن  ــدم تق ــل ع ــه دلی ــه ب ــت ک ــی اس ــه اطلاعات ــلات و هزین ــه معام ــش هزین کاه
اطلاعــات بیــن وام گیرنــدگان و وام دهنــدگان بــه وجــود می آیــد. بنابرایــن می تــوان 
گفــت تأســیس دفاتــر اشــتراک گذاری اطلاعــات یــک کانــال واقعــی بــرای افزایــش 
)کاهــش( اشــتراک اطلاعــات )عــدم تقــارن اطلاعــات( و تقویــت )کاهــش( توســعه 

ــم و القاعــده، 20۱7(. ــی )نوســانات رشــد( اســت )ابراهی مال
یکــی از عوامــل تأثیرگــذار بــر توســعه مالــی کشــورها تــورم اســت. تــورم عــلاوه بــر 
تأثیــری کــه بــر توســعه بازارهــای مالــی دارد، بــر تخصیــص بهینــه منابــع نیــز مؤثــر 
ــت  ــد در هدای ــی  بای ــه توســعه بازارهــای مال ــن، به منظــور دســتیابی ب اســت. بنابرای
نــرخ تــورم دقــت نمــود. بیــن نــرخ تــورم و توســعه بازارهــای مالــی اندازه گیــری 
ــه ایــن صــورت  شــده به وســیله شــاخص ها، یــک رابطــه غیرخطــی وجــود دارد، ب
ــورم  ــای ت ــه در نرخ ه ــود دارد ک ــورم وج ــرخ ت ــرای ن ــتانه ای ب ــد آس ــک ح ــه ی ک
ــی  ــای مال ــعه بازاره ــورم و توس ــرخ ت ــان ن ــه می ــتانه ای، رابط ــد آس ــر از آن ح بالات
ــر از حــد آســتانه ای، ایــن رابطــه مثبــت اســت.  ــورم پایین ت منفــی و در نرخ هــای ت
ــی  ــای مال ــورم و توســعه بازاره ــرخ ت ــن ن ــاط معکــوس بی ــن ارتب ــه ای ــرای توجی ب
ــورم  ــرخ ت ــه ن ــدید ب ــورم ش ــرخ ت ــه ن ــه این ک ــود دارد، ازجمل ــتدلال هایی وج اس
ــورم شــدید  ــرخ ت شــدیدتر و نوســان شــدید در بازدهــی ســهام منجــر می گــردد. ن
بــا ایجــاد نوســان در بازدهــی ســهام و افزایــش ریســک در بــازار مالــی، مانــع توســعه 
ــمیت، ۱996 و  ــس و اس ــمیت 200۱(. آزاریادی ــن و اس ــد، لوی ــود )بوی ــی می ش مال
همچنیــن چویــی و همــکاران، ۱996 اشــاره کرده انــد کــه وقتــی تــورم خیلــی پاییــن 
اســت، ناســازگاری بــازار اعتبــار ممکــن اســت الــزام آور نباشــد، طــوری کــه تــورم 
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ــش  ــود. افزای ــی نمی ش ــعه مال ــع توس ــرده و مان ــف نک ــات را تحری ــردش اطلاع گ
ــا را  ــی دارایی ه ــه تمام ــول، بلک ــا پ ــی نه تنه ــازده واقع ــرخ ب ــورم، ن ــرخ ت در ن
ــازار  ــکاک ب ــی، اصط ــازده واقع ــی در ب ــش ضمن ــی آورد. کاه ــن م ــی پایی به طورکل
ــه ســهمیه بندی  اعتبــارات را تشــدید می کنــد. ازآنجایی کــه ایــن اصطــکاک منجــر ب
می شــود، ســهمیه بندی اعتبــاری بــه همــان انــدازه افزایــش تــورم تشــدید 
ــا  ــع ب ــری می دهــد، تخصیــص مناب ــی وام هــای کمت می گــردد. درنتیجــه بخــش مال
ــای  ــه پیامده ــی درنتیج ــطه های مال ــت واس ــت و فعالی ــراه اس ــری هم ــی کمت کارای
ــد. کاهــش در تشــکیل ســرمایه به طــور  ــرای ســرمایه گذاری کاهــش می یاب منفــی ب
ــر می گــذارد  ــازار ســهام تأثی ــت ب ــدت اقتصــادی و فعالی ــر عملکــرد بلندم ــی ب منف
)هیبنــس و اســمیت، ۱999؛ چویــی، اســمیت و بویــد، ۱996(. مــور )۱986(، چویــی 
ــورم  ــر ت ــد اگ ــان دادن ــمیت )۱996(، نش ــس و اس ــکاران )۱996(، و آزاریادی و هم
ــر  ــه منج ــد، درنتیج ــش می یاب ــا کاه ــازده پس اندازه ــد، ب ــالا باش ــی ب ــدازه کاف به ان
بــه کاهــش در پس انــداز می شــود، اصطــکاک اطلاعاتــی شــدیدتر شــده و درنتیجــه 

ــود. ــاب می ش ــن اقتصــادی کمی ــی در چنی ــارات مال اعتب
ــت.  ــده اس ــی ش ــی بررس ــارن اطلاعات ــدم تق ــورم و ع ــر ت ــات اث ــی مطالع در بعض
هیبنــس و اســمیت )۱999 و ۱998( تــورم باعــث بدتــر شــدن عــدم تقــارن اطلاعاتی 
ــارات را کاهــش  ــی و ارزش اعتب ــرخ بازگشــت واقع ــار می شــود و ن ــازار اعتب در ب
ــا،  ــا و ترســل )2005( و دهس ــچ، گوپ ــکاران )200۱(، دتراگی ــد و هم ــد. بوی می ده
دروک و پلخانــو )2007( نشــان داده انــد کــه تــورم بــر عمــق مالــی اثــر منفــی دارد.
ــال های 2020- ــه س ــوط ب ــق حاضــر، مرب ــتفاده در تحقی ــای مورداس ــار و داده ه آم

ــالا  ــط و ب ــورم متوس ــرخ ت ــا ن ــعه ب ــب درحال توس ــورهای منتخ ــرای کش 200۴ ب
ــان،  ــت، لبن ــر، اردن، کوی ــدی، مص ــلاروس، بورون ــان، ب ــره، آذربایج ــران، الجزی )ای
ــی  ــطح دسترس ــه س ــه ب ــا توج ــه(، ب ــس و ترکی ــتان، تون ــان، پاکس ــک، عم موزامبی
ــه  ــی رابط ــتگی و بررس ــل هم انباش ــه و تحلی ــت. تجزی ــاری اس ــای آم ــه داده ه ب
ــارن  ــن تق ــه بی ــی رابط ــرای بررس ــب ب ــی مناس ــدت، روش ــدت و بلندم کوتاه م
ــی محســوب می شــود. تحلیــل هــم انباشــتگی در  اطلاعــات و کارایــی سیســتم مال
ــون ریشــه واحــد متغیرهــای موردبررســی شــروع می شــود.  ــا بررســی آزم ــل ب پان
 OLS ــن ــج تخمی ــگاه نتای ــند آن ــای پژوهــش دارای ریشــه واحــد باش ــر متغیره اگ
ــود.  ــاد ش ــیون کاذب ایج ــاً رگرس ــد و اصطلاح ــتباه باش ــی اش ــد به طورکل می توان
ــد  ــتفاده خواه ــتگی اس ــم انباش ــون ه ــیون کاذب از آزم ــری از رگرس ــرای جلوگی ب
شــد. اگــر آزمــون هــم انباشــتگی حاکــی از وجــود رابطــه هــم انباشــتگی باشــد، در 
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ایــن صــورت مشــکل رگرســیون کاذب حــل می شــود. بــرای بــردار هــم انباشــتگی 
ــات  ــا )DOLS( و مربع ــات پوی ــل مربع ــای حداق ــتفاده از روش ه ــا اس ــدت ب بلندم
کامــلًا اصــلاح شــده )FMOLS( و میانگیــن گــروه تلفیقــی )PMG( می تــوان 
 FMOLS اســتفاده کــرد. در ایــن پژوهــش بــرای تخمیــن رابطــه بلندمــدت از روش
 )GMM( ــه ــتاورهای تعمیم یافت ــدت از روش گش ــه کوتاه م ــرآورد رابط ــرای ب و ب

اســتفاده خواهــد شــد.
در ایــن تحقیــق بــه ایــن پرســش اصلــی پرداختیــم کــه اثــر نــرخ تــورم در اثرگــذاری 
عــدم تقــارن اطلاعــات بــر کارایــی سیســتم مالــی چگونــه خواهــد بــود. بــرای ایــن 
ــط  ــورم متوس ــرخ ت ــا ن ــه ب ــورم کشــورهای موردمطالع ــرخ ت ــاس ن ــر اس ــور ب منظ
ــه روش  ــای 200۴-2020 ب ــتفاده از داده ه ــا اس ــه شــده اند و ب ــر گرفت ــالا در نظ و ب
ــرآورد  گشــتاور تعمیم یافتــه و حداقــل مربعــات کامــلًا اصلاح شــده مــدل تحقیــق ب
ــورم  ــرخ ت ــا ن ــورهای ب ــه در کش ــت ک ــن آن اس ــی مبیّ ــج تجرب ــت. نتای ــده اس ش
ــر  ــات ب ــارن اطلاع ــدم تق ــی ع ــر منف ــورم، اث ــرخ ت ــش ن ــا افزای ــالا، ب ــط و ب متوس
ــد. ــش می یاب ــدت افزای ــم در بلندم ــدت وه ــم در کوتاه م ــی ه ــتم مال ــی سیس کارای
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بررسی اثر متغیرهای سیاسی-اقتصادی بین المللی بر تورم مواد غذایی در ایران
دکتر مهدی شعبان زاده خوشرودی

عضو هیئت علمی مؤسسۀ پژوهش های برنامه ریزی، اقتصاد کشاورزی و توسعۀ روستایی

دومیــن مقالــه منتخــب در ایــن بخــش از همایــش توســط دکتــر مهــدی شــعبان زاده 
ــاورزی و  ــاد کش ــزی، اقتص ــای برنامه ری ــۀ پژوهش ه ــتادیار مؤسس ــرودی، اس خوش
توســعۀ روســتایی، بــه شــرح زیــر ارائــه شــد. ایــران در بیــن پنجــاه کشــور بــزرگ 
ــی  ــای مصرف ــرار دارد و بخــش مهمــی از نیازه ــان ق ــی جه ــواد غذای ــده م واردکنن
ــن  ــق واردات تأمی ــتراتژیک را از طری ــولات اس ــا محص ــه ب ــوص در رابط به خص
ــه  ــاورزی و رتب ــای کش ــولات و نهاده ه ــارد دلار محص ــد )واردات ۱۴.9 میلی می کن
ــه  ــران قابل توج ــاد ای ــودن اقتص ــاز ب ــه ب ــه درج ــال 202۱(. اگرچ ــی ویکم در س س
ــار  ــه نظــر می رســد آث ــه ایــن حجــم از واردات طبیعــی ب ــا توجــه ب ــا ب نیســت، ام
ــواد  ــی م ــازار جهان ــر ب ــذار ب ــی تأثیرگ ــادی بین الملل ــی- اقتص ــولات سیاس تح
غذایــی بــه بــازار داخلــی ســرایت و بــا افزایــش قیمــت مــواد غذایــی، ســطح رفــاه 
ــه  ــن اســاس مطالعــه حاضــر ب ــر ای ــرار دهــد. ب ــر ق ــدگان را تحــت تأثی مصرف کنن
ــواد  ــش قیمــت م ــزان از افزای ــه چــه می ــه اســت ک ــن موضــوع پرداخت بررســی ای
ــای  ــه گروه ه ــد؟ چ ــرایت می کن ــی س ــازار داخل ــه ب ــی ب ــازار جهان ــی در ب غذای
ــان  ــد؟ از می ــی می پذیرن ــای جهان ــش قیمت ه ــر را از افزای ــترین تأثی ــی بیش کالای
ــورم  ــر ت ــذاری را ب ــترین اثرگ ــه بیش ــدام مؤلف ــی ک ــی و بین الملل ــای داخل مؤلفه ه

ــی دارد؟ ــواد غذای م
جهــت پاســخگویی بــه ایــن پرســش ها، ابتــدا شــاخص ماهانــه ناهنجــاری قیمــت 
ــرای دوره  ــی ب ــواد غذای ــی م ــای کالای ــک گروه ه ــه تفکی ــی )IFPA( ب ــواد غذای م

ــل شــد.  ــی ۱۴0۱:۱2-۱۳8۳:۱ محاســبه و تحلی زمان
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ــر قیمــت  ــا اســتفاده از روش هم انباشــتگی جوهانســون - جوســلیوس تأثی ســپس ب
 IFPA جهانــی مــواد غذایــی در کنــار متغیرهــای نــرخ ارز و حجــم پــول بــر شــاخص

مــورد بررســی قــرار گرفــت.
ــا  ــارن ب ــران مق ــی در ای ــواد غذای ــت م ــاری قیم ــترین ناهنج ــان داد بیش ــج نش نتای
ــه  ــی علی ــای بین الملل ــدید تحریم ه ــی و تش ــای جهان ــی در بازاره ــوع بی ثبات وق
ایــران اتفــاق افتــاده اســت. ضمــن آن کــه ناهنجــاری قیمــت در میــوه و خشــکبار و 
همچنیــن ســبزیجات و حبوبــات کــه بــه لحــاظ تأمیــن عمدتــاً وابســتگی کمتــری بــه 
واردات دارنــد، نســبتاً کمتــر بــوده اســت. در مقابــل ناهنجــاری بــالای قیمــت مــواد 
غذایــی در ایــران عمدتــاً مربــوط بــه روغن هــا و چربی هــا، نــان و غــلات، گوشــت 
ــولات  ــایر محص ــیدنی ها و س ــیرینی و نوش ــکر و ش ــد، ش ــای آن، قن و فرآورده ه
ــا تولیــد آن هــا منــوط  ــا مســتقیماً وارد کشــور می شــوند و ی خوراکــی اســت کــه ی
بــه خریــد و واردات نهــاده از بازارهــای جهانــی اســت. درنهایــت نیــز بــر اســاس 
نتایــج الگــوی هم انباشــتگی، اگرچــه نــرخ ارز و حجــم پــول بــر ناهنجــاری قیمــت 
ــی  ــاخص قیمــت جهان ــال ش ــد، بااین ح ــی دار دارن ــت و معن ــر مثب ــی اث ــواد غذای م
غــذا نســبت بــه ســایر متغیرهــا بیشــترین اثرگــذاری را بــر ناهنجــاری قیمــت مــواد 

غذایــی در ایــران دارد.
ــی از  ــای جهان ــی، بحران ه ــواد غذای ــه واردات م ــران ب ــتگی ای ــه وابس ــه ب ــا توج ب
ــران  ــی در ای ــواد غذای ــت م ــاری قیم ــه ناهنج ــد ب ــند می توانن ــه باش ــی ک ــر منبع ه
منجــر شــوند. بــا توجــه بــه شــرایط آب و هوایــی کشــور خودکفایــی در تولیــد ایــن 
ــی در کشــور  ــت غذای ــظ امنی ــرای حف ــن ب ــر نیســت؛ بنابرای محصــولات امکان پذی
ــوص  ــن خص ــت. در ای ــر اس ــری اجتناب ناپذی ــولات ام ــن محص ــداوم واردات ای ت
ــار اســتفاده از ظرفیــت شــرکت های  ــه شــرایط تحریمــی کشــور، در کن ــا توجــه ب ب
ــۀ  ــتراتژیک به خصــوص درزمین ــر اس ــع ذخای ــل به موق ــش و تکمی خصوصــی، افزای
نهاده هــا، توســط شــرکت های مباشــر دولتــی لازم اســت مــورد توجــه قــرار گیــرد. 
ضمــن این کــه فرآینــد تخصیــص و تأمیــن ارز از ســوی بانــک مرکــزی بایــد مســتمر 
ــف  ــک عرضــه و ک ــا را در پی ــد کالاه ــدگان بتوانن ــه واردکنن ــد ک ــه ای باش و به گون

قیمــت جهانــی خریــداری نماینــد.
ــران  ــی در ای ــواد غذای ــر ناهنجــاری قیمــت م ــر قابل توجهــی ب ــرخ ارز اث افزایــش ن
دارد. به عبارت دیگــر این گونــه اســتنباط می شــود کــه سیاســت یارانــه ارزی در 
رســیدن بــه اهــداف موردنظــر خــود ناموفــق بــوده اســت. بنابرایــن پیشــنهاد می شــود 
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ــده  ــناور مدیریت ش ــتم ارز ش ــف و از سیس ــی متوق ــی فعل ــد نرخ ــتم چن ــه سیس ک
اســتفاده شــود.

 بــرای کاهــش نوســانات نــرخ ارز در قالــب ایــن سیســتم، تغییــر نگــرش نســبت بــه 
ســایر متغیرهــای کلان اقتصــادی به خصــوص نــرخ بهــره امــری ضــروری اســت. 

به عنوان مثــال در شــرایط حاضــر بــا توجــه بــه آن کــه نــرخ وام و ســپرده بســیار کمتــر 
از نــرخ تــورم اســت ایــن مســئله، ضمــن زیــان ده نمــودن بانک هــا، تــورم را تقویــت 
ــا تک نرخــی شــدن نــرخ ارز، نــرخ وام و ســپرده هــم  ــذا بایــد همــگام ب می کنــد. ل
افزایــش یابــد. در ســالیان اخیــر بــه بهانــه تخصیــص ارز ارزان قیمــت بــه نهاده هــا و 
ــرل شــدیدی در خصــوص قیمت هــا به خصــوص قیمــت  کالاهــای کشــاورزی، کنت
مــواد غذایــی اساســی انجــام شــده اســت. ایــن امــر در برخــی مواقــع ممکــن اســت 
ــدت  ــرای آن در بلندم ــداوم اج ــا ت ــد، ام ــار کن ــت مه ــور موق ــاری را به ط ناهنج
پیامدهــای منفــی فراوانــی بــه همــراه دارد. اولیــن پیامــد ایــن موضــوع کاهــش قدرت 
بانــک مرکــزی در جمــع آوری نقدینگــی اســت. زیــرا نــرخ ارز بــه قیمــت به مراتــب 
پایین تــر از قیمــت واقعــی در اختیــار واردکننــدگان قــرار می گیــرد. از ســوی دیگــر 
ضمــن هــدر رفــت منابــع ارزی، بــا کاهــش انگیــزه تولیــد، ســرمایه گذاری کاهــش، 

تولیــد تضعیــف و درنهایــت فقــر و نابرابــری افزایــش می یابــد.
متغیــر دیگــری کــه در بلندمــدت در جهــت کنتــرل و کاهــش ناهنجــاری قیمت هــا 
ــول  ــم پ ــد حج ــی رش ــت اصل ــت. عل ــول اس ــم پ ــود، حج ــد ش ــر آن تأکی ــد ب بای
در ایــران کســری بودجــه دولــت اســت. دولــت به منظــور جبــران کســری همــواره 
ــدوق  ــا و صن ــتقراض از بانک ه ــاطی و اس ــی انبس ــی و مال ــت های پول ــا سیاس ب
ــرای کاهــش  ــه ب ــن رابط ــش داده اســت. در ای ــول را افزای ــی، عرضــه پ توســعه مل
تــورم، کســری بودجــه بایــد کاهــش یابــد. کاهــش یارانه هــای غیرهدفمنــد انــرژی 
ــدت  ــر در کوتاه م ــن ام ــه ای ــد. اگرچ ــت باش ــن جه ــر در ای ــی مؤث ــد اقدام می توان
ــوان از  ــه را می ت ــر جامع ــای فقی ــا بخش ه ــد، ام ــی می افزای ــارهای تورم ــر فش ب
ــود.  ــت نم ــد حمای ــی هدفمن ــته های غذای ــدی و بس ــای نق ــای کمک ه ــق اعط طری
کاهــش وابســتگی بــه درآمدهــای نفتــی و افزایــش درآمدهــا از ســایر منابــع از طریــق 
ــای  ــذف معافیت ه ــی، ح ــه مالیات ــترش پای ــد، گس ــدگان جدی ــایی مالیات دهن شناس
مالیاتــی و مدیریــت بهتــر دارایی هــای عمومــی، دیگــر پیشــنهادات در جهــت 

ــند. ــت می باش ــه دول ــری بودج ــش کس کاه
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نشست سوم همایش

حکمران و فریدمن، تورم و پول: از کدام تورم حرف می زنیم؟
دکتر محمدعلی ابوترابی

 عضو هیئت علمی پژوهشگاه علوم انسانی و مطالعات فرهنگی

ــی،  ــی ابوتراب ــر محمدعل ــل را دکت ــن بخــش از پن ــدۀ بحــث در ای ســومین ارائه دهن
ــده  ــر عه ــی، ب ــات فرهنگ ــانی و مطالع ــوم انس ــگاه عل ــی پژوهش ــو هیئت علم عض

ــوان نمــود. ــر عن ــه شــرح زی داشــت و مباحــث خــود را ب
ــزه  ــران، انگی ــه در ای ــن ده ــرای چندی ــدار ب ــن پای ــتمر مزم ــی مس ــورم دورقم  ت
ــورت رد آن،  ــورم، و در ص ــول و ت ــه پ ــودن رابط ــرای آزم ــی ب ــان ایران اقتصاددان
یافتــن علت هــای جایگزیــن بــرای تــورم بــوده اســت. در برخــی از ایــن تلاش هــا 
)به ویــژه، در یــک دهــه اخیــر(، رابطــه علّــی از پــول بــه تــورم )آن چنان کــه نظریــه 
ــل در  ــا حداق ــده ی ــد نش ــدار تأیی ــورت پای ــد( به ص ــا می کن ــول ادع ــداری پ مق
مقاطعــی علیـّـت معکــوس مشــاهده شــده اســت. بــر ایــن اســاس، برخــی اقتصاددانان 
ــه  ــت، و رابط ــورم نیس ــت ت ــول عل ــدت پ ــه در کوتاه م ــد ک ــا می کنن ــی ادع ایران
ــرار اســت. برخــی  ــان تنهــا در بلندمــدت برق ادعاشــده توســط فریدمــن و پول گرای
دیگــر، ادعــا می کننــد کــه ایــن رابطــه علّــی دوســویه اســت. آزمــون ایــن ادعاهــا، 
ــی  ــیار مهم ــتی بس ــای سیاس ــتند، دلالت ه ــورم هس ــودن ت ــا پولی ب ــاد ب ــه در تض ک
خواهــد داشــت. بااین حــال، نکتــه مهمــی کــه کم تــر مــورد توجــه قــرار گرفتــه، آن 
اســت کــه حکمرانــان ایــران در طــول حــدود 50 ســال گذشــته تــلاش کرده انــد بــا 
اســتفاده گســترده از انــواع ابزارهــای ســرکوب مالــی، و حتــی بــا ســرکوب مســتقیم 
ــت  ــی اس ــد. بدیه ــه دارن ــد نگ ــد باش ــه بای ــر از آن چ ــورم را پایین ت ــا، ت قیمت ه
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ــورم و  ــی ت ــای( واقع ــت )ه ــد عل ــه برآین ــده، ک ــمی اعلام ش ــورم رس ــرخ ت ــه ن ک
ــار  ــد رفت ــدارد و نمی توان ــبی ن ــی مناس ــت، علامت ده ــرکوب ها اس ــواع س ــز ان نی
عامــلان اقتصــادی در ایــران را به خوبــی تبییــن کنــد. پیامــد جانبــی ایــن اســتراتژی، 
آن اســت کــه هنگامی کــه امکانــات ســرکوب کــردن فراهــم باشــد، پیوندهــای مــورد 
انتظــار )بــه لحــاظ تئوریــک( میــان متغیرهــای اســمی )قیمت هــای کلیــدی اقتصــاد 
کلان و کل هــای پولــی( مشــاهده نشــوند؛ امــا هنگامی کــه »مــرز امکانــات ســرکوب 
کــردن« به طــور ناگهانــی محــدود شــود، قیمت هــا در بازارهــای گوناگــون اقتصــاد 
ــر قابل توجهــی در  ــه تغیی ــدون این ک ــا شــوک های بزرگــی مواجــه شــوند؛ ب کلان ب

کل هــای پولــی اتفــاق افتــاده باشــد.
بنابرایــن، یــک نــرخ تــورم غیرقابل مشــاهده در اقتصــادی ماننــد اقتصــاد ایــران کــه 
درجــه ســرکوب مالــی در آن شــدید اســت، وجــود دارد. ایــن نــرخ کــه مــا آن را 
»تــورم ســایه« می نامیــم، هرچنــد غیرقابل مشــاهده اســت، امــا علامت دهــی درســتی 
داشــته و رفتــار عامــلان اقتصــادی در ایــران را به خوبــی تبییــن می کنــد. بــرآورد ایــن 
نــرخ بــه ســال پایــه، بســیار حســاس اســت. در ایــن راســتا، بــا انتخــاب ســال های 
مختلــف به عنــوان ســال پایــه، نشــان دادیــم کــه ســال دقیــق شــروع ســرکوب مالــی 
ــورم  ــرخ ت ــایه و ســپس ن ــرخ ارز س ــرآورد ن ــا ب ــران ۱۳5۱ )۱972( اســت. ب در ای
ــران در  ــرخ ارز ســایه ای ــد«، ن ــری خری ــا اســتفاده از رهیافــت »قــدرت براب ســایه ب
ــده  ــده انباشته ش ــورم سرکوب ش ــزان ت ــال و می ــا 8۴۴.000 ری ــر ب ــال ۱۴00، براب س
)بــا گرفتــن این کــه در مقاطعــی بخشــی از ســرکوب های انباشته شــده تخلیــه 
ــرآورد گردیــد )ســطح عمومــی قیمت هــا بــدون در نظــر  شــده اند( ۱۱60 درصــد ب
گرفتــن ســرکوب برابــر بــا 589752 و بــا لحــاظ کــردن ســرکوب های انباشته شــده 
ــلِ  ــان دیگــر، در صــورت آزادســازی کام ــه بی ــا 7۴۳۳2۳۱ شــده اســت(. ب ــر ب براب
یک شــبه، ۱۱60 درصــد بــه تــورم رســمی اعلام شــدۀ امــروز اقتصــاد ایــران افــزوده 
ــاپ  ــت، چ ــیخته اس ــران لجام گس ــاد ای ــه در اقتص ــع، آن چ ــد: درواق ــد ش خواه
ــاد کلان،  ــدی اقتص ــای کلی ــایر قیمت ه ــورم، ارز و س ــه ت ــت؛ درحالی ک ــول اس پ
ــا بــرآورد و لحــاظ کــردن درآمــد دائمــی بــرای  سرکوب شــده هســتند. در ادامــه، ب
ــورم در چارچــوب رهیافــت خودبازگشــت تصحیــح  ــران، آزمــون علیــت پول-ت ای
ــرداری انجــام شــد. یافته هــا نشــان می دهنــد کــه در کوتاه مــدت و حتــی  خطــای ب
در بلندمــدت، پــول علــت تــورم نشــده و علیــت معکــوس قــوی از تــورم بــه پــول 

وجــود دارد. 
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ــت و  ــایه اس ــورم س ــوی ت ــت ق ــدت، علّ ــدت و بلندم ــول در کوتاه م ــل، پ در مقاب
ــود. ــاهده نمی ش ــوس مش ــی معک ــه علّ رابط

ــما  ــر ش ــد، اگ ــن کرده ان ــورد )20۱۳( تبیی ــر و وودف ــن، ترن ــه رایکلی ــه ک همان گون
یــک محــرک بودجــه ای بــه اقتصــاد تزریــق کنیــد در شــرایطی کــه بانــک مرکــزی 
بــرای چندیــن ســال پایبنــد بــه پاییــن نگه داشــتن نــرخ بهــره شــده اســت؛ کــه ایــن 
ــطح از  ــک س ــا ی ــا ی ــخص از قیمت ه ــطح مش ــک س ــذاری ی ــا هدف گ ــدی ب پایبن
تولیــد ناخالــص داخلــی تضمیــن می شــود، و قبــول داشــته باشــید کــه امــکان افزایش 
پســینی پایــه پولــی به صــورت دائمــی وجــود دارد؛ آن گاه شــما یــک اســتراتژی داریــد 
کــه اساســاً بســیار نزدیــک بــه پــول هلی کوپتــری برنانکــی اســت، امــا بــدون تابــوی 

اقتصــاد سیاســی اســتفاده از آن.
ــار سیاســت مداران و سیاســت گذاران اقتصــادی  ــن رفت ــا، ای ــن واقعیت ه ــه ای ــر پای ب
 )Survival-oriented strategy( در ایــران، درواقــع، در قالب یــک اســتراتژی بقامحــور
قابل فهــم اســت؛ درحالی کــه توســعه اقتصــادی نیازمنــد یــک اســتراتژی رشــدمحور 
)Growth-oriented strategy( اســت و لازمــه یــک اســتراتژی رشــدمحور، پرهیــز از 
ــه انحــراف در قیمت هــای نســبی، به ویــژه از طریــق ســرکوب کــردن  ایجــاد هرگون

. ست ا
درنهایــت، به عنــوان یــک دلالــت سیاســتی کلیــدی بایــد گفــت کــه: ایــن حکمــران 
ــد.  ــاد می کن ــورم ایج ــته و ت ــر، ارزش آن را کاس ــول بیش ت ــاپ پ ــا چ ــه ب ــت ک اس
ــواع ســرکوب ها  ــه ان ــوب، دســت ب ــد نامطل ــن پیام ــردن ای ــرای پنهان ک ــه، ب در ادام
ــی از  ــده ناش ــاد ش ــای ایج ــواع نامتوازنی ه ــی ان ــع موقت ــرای رف ــپس، ب ــد. س می زن
ــه  ــرده و ب ــر ک ــر و بیش ت ــول بیش ت ــاپ پ ــه چ ــدام ب ــاره اق ــرکوب ها، دوب ــن س ای
ــر  ــورم کم ت ــردن، ت ــرکوب ک ــا س ــد ب ــد. هرچن ــن می زن ــری دام ــای بالات تورم ه
ــا در  ــوند؛ ت ــته می ش ــه انباش ــده، بلک ــد نش ــرکوب ها ناپدی ــن س ــود، ای ــده می ش دی
ــد، آزاد  ــده باش ــا برنامه ریزی نش ــوب ی ــران، نامطل ــرای حکم ــاید ب ــه ش ــی ک زمان

شــوند.
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اقتصاد درگیر پدیده ای به اسم »تودرتوی نهادی« شده است که کارکرد 
آن ظرفیت سازی برای تولید نیست

دکتر علی دینی ترکمانی
عضو هیئت علمی مؤسسۀ مطالعات و پژوهش های بازرگانی

ــای  ــات و پژوهش ه ــۀ مطالع ــی مؤسس ــو هیئت علم ــی، عض ــی ترکمان ــر عل دکت
ــات  ــز مطالع ــس مرک ــکینی، رئی ــد تش ــر احم ــینی دکت ــه جانش ــه ب ــی، ک بازرگان
و پژوهش هــای بازرگانــی، در ایــن نشســت حضــور داشــتند به عنــوان اولیــن 
ســخنران، در خصــوص مقــالات ارائــه شــده و عنــوان اصلــی ایــن نشســت مباحــث 
خــود را عنــوان کردنــد. در ابتــدا ایشــان بــا ابــراز خوشــحالی از اینکــه بــه نمایندگــی 
از رئیــس مؤسســه مطالعــات و پژوهش هــای بازرگانــی، دوســت و همــکار گرامــی 
آقــای دکتــر تشــکینی در ایــن بخــش از همایــش حضــور دارنــد، اظهــار داشــتند از 
بحث هایــی کــه شــد اســتفاده بــردم، نــکات خیلــی خوبــی دوســتان مطــرح کردنــد. 
در مقالــه ای کــه آقــای دکتــر عیســی زاده ارائــه کردنــد، رابطــۀ تــورم بــا عــدم تقــارن 
ــورد  ــث، م ــل بح ــه اص ــد ک ــر می رس ــه نظ ــی، ب ــی و کژگزین ــات و کژمنش اطلاع
تأییــد اســت. اصــل بحــث ایــن اســت کــه متأســفانه در اقتصــاد مــا مســئله ای بــه  نــام 
مخاطــرات اخلاقــی افزایــش پیــدا کــرده و ایــن یــک چیــز کامــلًا ملموســی اســت. 
ــه  ــز نادرســت ارائ ــه تجوی ــکی ک ــرد و پزش ــزی می گی ــول زیرمی ــه پ ــکی ک از پزش
ــالا  ــود دارد. ح ــات وج ــام تخلف ــواع و اقس ــه در آن ان ــی ک ــا قراردادهای ــد، ت می کن
حرفــۀ پزشــکی را عــرض می کنــم بــرای اینکــه یــک تقدســی دارد و انتظــار خاصــی 
ــرات  ــام مخاط ــه  ن ــی ب ــئلۀ مهم ــر مس ــه درگی ــن حرف ــه ای ــی رود. وقتی ک از آن م
اخلاقــی شــود و پزشــک از جهــل اطلاعاتــی و ناتوانــی اطلاعاتــی پزشــکی بیمــار 
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بخواهــد سوءاســتفاده کنــد، مــوارد دیگــر جــای خــود دارد. دکتــر ترکمانــی در ادامــه 
ــاً روی 2۳، 2۴  ــا تقریب ــدت م ــورم بلندم ــه ت ــن اســت ک ــئله ای ــه مس ــرد ک ــان ک بی
ــود، الآن  ــد ب ــوش ۱8، ۱9 درص ــر حول وح ــم اگ ــل از تحری ــا قب ــت. ت ــد اس درص
میانگیــن ســالیانه یــک جهشــی پیــدا کــرده و طبیعــی اســت کــه روی یــک مســئلۀ 
بســیار مهــم و اثرگــذاری روی رفتارهــای اجتماعــی مــا تأثیــر می گــذارد و ایــن فقــط 
تجربــۀ مــا نیســت. همه جــا در دنیــا هســت. وقتــی تــورم بــه یــک پدیــدۀ ســاختاری 
ــذارد.  ــر می گ ــم تأثی ــی ه ــلاق اجتماع ــود، روی اخ ــل ش ــدت تبدی ــن و بلندم مزم
ســرمایۀ اجتماعــی را هــم تخریــب می کنــد. ســرمایۀ اجتماعــی کــه تخریــب شــود، 
ــق  ــد از طری ــرکت ها می توانن ــه ش ــود، ن ــل نمی ش ــئله ح ــم، مس ــد ه ــا بگیروببن ب
قراردادهــا مســئلۀ ملاحظــات و کژمنشــی و کژگزینــی را حــل کننــد، نــه می تواننــد 
مثــلًا بــرای هــر نیــروی کار یــک نگهبــان بگذارنــد کــه ببیننــد او چــه کار می کنــد و 
ــه در معــرض  ــاط اساســاً ســلامت اجتماعــی جامع ــن ارتب ــه ای ــد. ب چــه کار نمی کن
ــر  ــف، درگی ــطوح مختل ــعه در س ــای توس ــبرد پروژه ه ــرد. پیش ــرار می گی ــد ق تهدی
ــی و  ــای مال ــوزۀ بحث ه ــه اول در ح ــود. در مقال ــدّی می ش ــی ج ــای خیل چالش ه
ــازار بــورس و مصادیقــش کــه خیلــی زبانــزد و معــروف اســت، نــکات ریزتــری  ب

مطــرح کردنــد کــه بــرای خــود مــن جالــب بــود.
در زمینــۀ مقالــه دوم ارائه شــده ایــن عضــو هیئت علمــی مؤسســه مطالعــات 
بازرگانــی بیــان کــرد: بــرای توزیــع تــورم در ایــران کــه در مــورد قیمــت کالاهــای 
ــث  ــا آن مباح ــه ب ــوان مقال ــد، عن ــاره ش ــول اش ــار پ ــه ارز و انتش ــود، ب ــی ب واردات
ــای  ــر متغیره ــی اث ــت: بررس ــه هس ــوان مقال ــت. عن ــاوت اس ــم متف ــده باه عنوان ش
سیاســی- اقتصــادی بین المللــی بــر تــورم مــواد غذایــی در ایــران. اگــر ایــن را یــک 
ــادی  ــا ۳0 ســال، کشــورهای زی ــال 20 ســال ت ــم، به طــور مث ــدت بگیری دوره بلندم
ــۀ ۱980،  ــا ده ــه ت ــتند. ترکی ــه رقمی داش ــای س ــن دوره تورم ه ــه در همی ــد ک بودن
تــورم ۱20، ۱۳0 درصــدی هــم داشــته، اگــر ایــن ماه هــای اخیــر کــه دوبــاره درگیــر 
تــورم بــالا شــده را کنــار بگذاریــم، تقریبــاً از ۱986، ۱987 بــا یــک شــیب تنــد تــورم 
را کنتــرل می کنــد. چیــن و مکزیــک نیــز بــه همیــن روال تــورم را کنتــرل کرده انــد. 
ــان  ــه 60، 70 هم ــی ده ــه 80، یعن ــی از ده ــا نیمه های ــه 70 ت ــر کشــورها در ده اکث
ــه  ــورم را تجرب ــود، ت ــرح می ش ــم مط ــکا ه ــا و امری ــورم در اروپ ــه ت ــال هایی ک س
ــطح  ــاً در س ــورم اساس ــن ت ــه میانگی ــت ک ــی ای اس ــد. آن دوره، دورۀ تاریخ کرده ان
جهانــی بــالا اســت. بعــد آن دوره افــت شــدیدی می کنــد. دکتــر ترکمانــی بــا ذکــر 
ایــن ســؤال کــه اگــر مســائل بین المللــی را بخواهیــم مبنــا قــرار دهیــم، اتفاقــاً تجربــۀ 
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ــل  ــد مث ــم بای ــا ه ــه م ــد ک ــان می ده ــل نش ــاد بین المل ــا اقتص ــب ب ــی متناس تاریخ
ــۀ کشــورها  ــه قاطب ــاً قریــب ب ــان داشــت: تقریب ــم، بی ــۀ کشــورها عمــل می کردی بقی
توانســتند تورمشــان را کنتــرل کننــد. چیــن تــا ۱99۴ یــک تــورم 25 درصــدی دارد 
و ایــن تــورم را در عــرض 2، ۳ ســال تــا ۱997، ۱998، منفــی می کنــد. جلوتــر هــم 
چیــن، در چنــد مقطــع، تورم هــای منفــی داشــته اســت. همیــن مثــال بــرای خیلــی 
از کشــورهای دیگــر هــم وجــود دارد. یــک دلیلــی اصلــی و اساســی آن ایــن اســت 
کــه درســت همــان زمانــی کــه دنیــا بــه ســمت بین المللــی شــدن، حرکــت می کنــد 
و زنجیره هــای ارزش تأمیــن کالاهــا و خدمــات، وجــه مشــخصه مهــم آن اســت، آن 
چیــزی کــه بــه آن می گوییــم ادغام هــای درون صنعــت در آن رخ می دهــد، ارتبــاط 
ــن کشــورهای  ــود. بنابرای ــته می ش ــی گسس ــای ارزش جهان ــا از زنجیره ه ــاد م اقتص
دیگــر نرخ هــای رشــد واقعی شــان، نرخ هــای رشــد بلندمــدتِ قابــل قبولــی اســت، 
ــا ظرفیت ســازی   سیاســت های پولــی و مالــی هــم در کنــار رشــد تکمیــل شــده و ب

ــوند. ــر می ش ــا درگی در زنجیره ه
در خصــوص مقالــه ســوم ارائه شــده، دکتــر ترکمانــی بیــان کــرد یــک نــگاه انتقــادی 
ــی  ــرای این کــه رابطــۀ علّ ــول و بحــث فریدمــن و تلاشــی ب ــداری پ ــۀ مق ــه نظری ب
ــد  ــول و رشــد نقدینگــی باشــد، را داشــته اید. درآم ــه انتشــار پ ــورم ب ــد از ت می توان
دائمــی وارد مــدل شــده و نتیجــه گرفتــه شــده کــه شــواهد و آزمــون نشــان می دهــد 
کــه بحــث اصلــی رابطــۀ علّــی از پــول بــه تــورم درســت اســت، ولــی در ادامــه وارد 
مبحثــی شــدید کــه ایــن نکتــه را نقــض می کنــد. وی ادامــه داد کــه ایــن کوتاه مــدت 
ــۀ مقــداریِ پــول،  ــی نیســت. در ایــن بحــث معادل و بلندمــدت، بحــث تقویــم زمان
منظــور از بلندمــدت یعنــی این کــه اقتصــاد در اشــتغال کامــل خــودش قــرار دارد و 
ــدت  ــی در کوتاه م ــد، یعن ــته باش ــرار نداش ــل ق ــتغال کام ــه در اش ــن مادامی ک بنابرای
اســت. حــالا ممکــن اســت ایــن دوره 20 ســال طــول بکشــد، ممکــن اســت 6 مــاه 
ــات  ــه اقتصــاد در ســطح امکان ــن موضــوع اســت ک طــول بکشــد. اصــل بحــث ای
مــرزی خــود و متناســب بــا شــرایط تاریخــی خــود قــرار دارد یــا قــرار نــدارد؟ اگــر 
قــرار نداشــته باشــد، فــرض بــر ایــن اســت کــه چــون ظرفیت هــای خالــی وجــود 
دارد، سیاســت پولــی و مالــی انبســاطی می توانــد اثــر تورمــی کمتــری داشــته باشــد، 
درنتیجــه وقتــی بــه ظرفیــت اشــتغال کامــل نزدیــک می شــویم و به اصطــلاح منحنــی 
فیلیپــس در حــال عمــودی شــدن اســت، آن رابطــه ای کــه قبــلًا وجــود داشــته نقــض 
می شــود و درنتیجــه سیاســت پولــی و مالــی انبســاطی اثــر تورمــی خواهــد داشــت. 
ــه اقتصــاد  ــود ک ــوان نم ــی عن ــات بازرگان ــی مؤسســه مطالع ــن عضــو هیئت علم ای
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ــی کــه هیچ وقــت  ــن معن ــه ای ــوده، ب ــه یــک معنایــی همیشــه در کوتاه مــدت ب ــا ب م
ــال  ــرده اســت. درعین ح ــد نک ــل، تولی ــتغال کام ــت اش ــطح ظرفی ــا در س اقتصــاد م
سیاســت های پولــی و مالــی انبســاطی هــم همیشــه همــراه بــا تــورم بــوده، 
ــن  ــای میانگی ــر مبن ــای اول ب ــورم نباشــد. ادع ــا ت ــراه ب ــه می توانســت هم درحالی ک
رشــد اقتصــادی بلندمــدت اســت. میانگیــن رشــد اقتصــادی ۱0 ســال اخیــر 5/ ۱ تــا 
2 درصــد اســت. اگــر میانگیــن بعــد از انقــلاب را بگیریــم بــاز در ســطح 5/ 2 درصــد 
اســت، معنــی آن ایــن اســت کــه تولیــد مــا یک ســوم آن چیــزی کــه در یــک زمــان 
بلندمــدت، می توانســت رشــد کنــد، رشــد کــرده اســت. در ایــن حالــت زمانــی کــه 
ــد شــد. ممکــن  ــورم خواه ــه ت ــل ب ــق می شــود، تبدی ــن اقتصــاد تزری ــه ای ــی ب پول
ــه خاطــر ســوء  ــا ب ــم و ی ــه خاطــر تحری ــا ب ــه علــت جنــگ ی ــن اتفــاق ب اســت ای
ــل  ــن عوام ــد. ای ــرمایه گذاری باش ــای س ــرای پروژه ه ــف و اج ــت در تعری مدیری
ــت  ــود، ظرفی ــق می ش ــاد تزری ــه اقتص ــول ب ــه پ ــدازه ای ک ــه به ان ــود ک ــث می ش باع
ــد و  ــد نمی کن ــد، رش ــد کن ــدت رش ــای کوتاه  م ــه معن ــد ب ــه در آن بای ــدی ک تولی
ــن عضــو هیئت علمــی ضمــن  ــی می شــود. ای ــه فشــارهای تورم ــل ب درنتیجــه تبدی
ــه  ــای اینک ــۀ کل به ج ــی عرض ــه داد منحن ــی ادام ــام مل ــای ناتم ــه پروژه ه ــاره ب اش
بــزرگ شــود، حرکتــش بطئــی بــوده ولــی منحنــی تقاضــای کل، متناســب بــا تزریــق 
ــت  ــی درس ــای مل ــر پروژه ه ــت: اگ ــت، گف ــته اس ــی داش ــد قابل توجه ــول، رش پ
ــد  ــل می ش ــه تبدی ــدی افزایش یافت ــای تولی ــه ظرفیت ه ــد، ب ــرا می ش ــف و اج تعری
و در ایــن صــورت بــه ازای همــان پولــی کــه بــه اقتصــاد تزریــق شــده، رشــد تولیــد 
ناخالــص داخلــی مــا افزایــش یافتــه و منحنــی عرضــۀ مــا دو برابــر آن چیــزی بــود 
ــورم می توانســت  ــی تقاضــا، ســهم ت ــا همــان منحن ــون اســت و درنتیجــه ب ــه اکن ک

خیلــی کمتــر شــود.
دکتــر ترکمانــی ســپس بــا اشــاره بــه مباحــث مربــوط بــه ضریــب فزاینــده و تعریــف 
ــک  ــا ی ــق کســری بودجــه در اقتصــاد م ــق نقدینگــی و خل ــه خل ــرد ک ــان ک آن، بی
ــا عنــوان اینکــه در تمــام برنامه هــای  پدیــدۀ درون زاد شــده اســت. وی در خاتمــه ب
ــی ایــن  ــد کنتــرل شــود ول ــد ایــن اســت کــه کســری بودجــه بای توســعه، ترجیع بن
ــوی  ــم تودرت ــه اس ــده ای ب ــر پدی ــا درگی ــاد م ــح داد اقتص ــد، توضی ــاق نمی افت اتف
ــن  ــرد آن ای ــه کارک ــه ک ــکل گرفت ــزرگ ش ــتگاه ب ــک دس ــت و ی ــده اس ــادی ش نه
ــد  ــرای تولی اســت کــه از بودجــه بخــورد و کارکــرد آن انباشــتی و ظرفیت ســازی ب
ــه ایــن داریــم کــه ایــن سیســتم درون زادی کــه شــکل  ــاز ب نیســت. بنابرایــن مــا نی
ــرد  ــن صــورت شــکل بگی ــه ای ــول ب ــق پ ــن خل ــه ای ــه و موجــب می شــود ک گرفت

متوقــف شــود.
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 عضو هیئت علمی دانشگاه علامۀ طباطبایی و عضو کمیتۀ علمی همایش

ــی و عضــو  ــۀ طباطبای ــدم، عضــو هیئت علمــی دانشــگاه علام ــی نصیری اق ــر عل دکت
کمیتــۀ علمــی همایــش، به عنــوان ســخنران دوم ایــن نشســت بــا بیــان اینکــه ازنظــر 
ــه داد  ــی اســت، ادام ــار توزیع ــی اســت و دارای آث ــدۀ توزیع ــک پدی ــورم ی ــن، ت م
ایــن تعــارض منافــع اســت کــه باعــث می شــود تــورم شــکل بگیــرد، پایــدار شــود 
ــودش  ــیه س ــد حاش ــهامدار می خواه ــال س ــور مث ــذارد. به ط ــر بگ ــاد، اث و در اقتص
را حداکثــر کنــد، امــا حاضــر نیســت بــرای آنکــه آن توزیــع ســود حداکثــر شــود، 
دســتمزد را افزایــش دهــد. انحصارگــر می توانــد قــدرت قیمت گــذاری داشــته باشــد 
ــی کــه تقاضــا جــواب  ــا جای ــی ت ــر از قیمــت رقابت ــد بالات و ایــن قیمت هــا می توان
ــه در کل  ــد ک ــن را دارن ــوان ای ــن حاشــیه های ســود ت ــد و ای ــش یاب می دهــد، افزای
ــزد و  ــای م ــن گروه ه ــا بی ــواع دیگــری از تعارض ه ــد. ان ــدا کنن اقتصــاد تســرّی پی
ــه  ــود را اول ازهم ــتمزد خ ــی، دس ــا چانه زن ــی ب ــت. گروه ــرح اس ــر مط حقوق بگی
ــه  ــر ب ــن منج ــد ای ــد، می گوین ــه می رس ــان ک ــه کارکن ــت ب ــا نوب ــد، ام ــاد می کن زی
ایــن می شــود کــه حاشــیه ســود شــرکت کــم شــود و یــا در دولــت می گوینــد کــه 
ایــن باعــث کســری بودجــه می  شــود. اینجــا ایــن چانه زنی هــا اســت کــه هرکســی 
به انــدازۀ آن قــدرت انحصــاری کــه دارد، تــلاش می کنــد قیمــت خــود را بــالا ببــرد 
و نتیجــه اینکــه اولاً تــورم شــروع می شــود و ثانیــاً آثــار توزیعــی بســیار زیــادی در 
اقتصــاد بــه جــا می گــذارد. دکتــر نصیــری اقــدم بیــان کــرد کــه مــن جــزء کســانی 
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هســتم کــه فکــر می کنــم تــورم چــه در کوتاه مــدت و چــه بلندمــدت ریشــه در ارز 
دارد. عــده ای منتفــع افزایــش ارز هســتند، چــه کســانی منتفــع هســتند؟ کســانی کــه 
درآمدهــای ارزی دارنــد. این هــا تلاششــان ایــن اســت کــه قیمــت ارز را بــالا ببرنــد 
و یــک عــده دیگــری ایــن قــدرت را ندارنــد کــه جلــوی ایــن را بگیرنــد و وقتــی هم 
ــد.  ــرخ ارز را ســرکوب می کن ــت دارد ن ــد دول ــت فشــار مــی آورد، می گوین کــه دول
ــه در  ــی ک ــون ابتدای ــک قان ــر اســاس ی ــع آن و ب ــه تب ــی رود ب ــالا م ــه ب ــرخ ارز ک ن
ــوند.  ــف می ش ــت آن ردی ــا پش ــۀ قیمت ه ــم، هم ــاد خوانده ای ــل دروس اقتص اوای
ــت  ــازه نوب ــد. بعــد آن وقــت ت ــل می کنن ــن همــه قیمت هــا خودشــان را تعدی بنابرای
بــه ایــن می رســد کــه مــا بــرای آن نقدینگــی نداریــم. آن وقــت نقدینگــی تــازه بایــد 
خــودش را بــا ایــن قیمت هــا، تعدیــل کنــد. وی بــا اشــاره بــه اینکــه شــما می بینیــد 
ــت  ــار داش ــد، اظه ــن نمی آی ــورم پایی ــی ت ــتیم ول ــم گذاش ــی ه ــقف نقدینگ ــا س م
ــت؟  ــام داد چیس ــود انج ــا می ش ــردن ترازنامه ه ــدود ک ــا مح ــه ب ــن کاری ک مهم تری
ــود را در اقتصــاد  ــم. رک ــش می دهی ــی را در اقتصــاد افزای ــال مال ــه انتق ــه هزین این ک
دامــن می زنیــم. ایــن کاری اســت کــه در حــال انجــام آن هســتیم. بنابرایــن اینجــا، 
مســئله ایــن می شــود کــه قیمت هــا بنــا بــه آن تعــارض منافع هــا بــالا رفتــه اســت و 
نقدینگــی، خــودش را بــا آن تعدیــل می کنــد. ایــن اســتاد دانشــگاه علامــه طباطبایــی 
ــر تقاضــا نباشــد،  ــول داشــته باشــیم، اگ ــدر پ ــه هرچق ــه ک ــن نکت ــه ای ــا توجــه ب ب
عرضــه و چــاپ پــول فایــده ای نــدارد و ایــن پــول بایــد یــک خریــدار و خواهانــی 
داشــته باشــد، عنــوان کــرد کــه حــالا آن خواهــان می توانــد دولــت باشــد، می توانــد 
ــول  ــت پ ــند. اینجــا دول ــدی باش ــد شــرکت های تولی ــیم و می توان ــما باش ــن و ش م
ــرده، چــون  ــش را روشــن ک ــت، دســتگاه چــاپ پول ــم دول ــد، بگویی چــاپ نمی کن
اینجــا دولــت وجــود نــدارد، بانــک وجــود دارد. بانــک اســت کــه موتــور خلــق پــول 
ــه این کــه چقــدر تقاضــا هســت، تصمیــم می گیــرد  دســتش اســت. او در واکنــش ب
ــک  ــن بان ــد. بنابرای ــت نکن ــد، کــدام تقاضاهــا را اجاب ــت کن کــدام تقاضاهــا را اجاب
ــی  ــاز مبادلات ــی، نی ــاز تراکنش ــد. ۱- نی ــام ده ــد انج ــب دو کار می توان به این ترتی
افــراد بــه نقدینگــی را تأمیــن کنــد. امــا ماقبــل ایــن دارد کار دیگــری انجــام می دهــد 
ــر  ــد. ه ــاد می  کن ــد ایج ــد جدی ــدرت خری ــه دارد ق ــت ک ــن اس ــر ای و آن کار دیگ
پولــی کــه در اقتصــاد خلــق می شــود، ابتــدا در مرحلــۀ اول، قــدرت خریــد اســت، 
در مرحلــۀ دوم نیازهــای تراکنشــی را برطــرف می کنــد. بنابرایــن آنچــه اهمیــت دارد 
ایــن اســت کــه در گام اول ایــن پــول صــرف چــه کاری می شــود. آیــا صــرف ایــن 
ــا صــرف  ــه بخــرد؟ آی ــا آن خان ــرود ب ــرد و ب ــد آن را بگی می شــود کــه  کســی بتوان
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ــا  ــد؟ آی ــن کن ــا آن تأمی ــش را ب ــرمایه در گردش ــی س ــک کس ــه ی ــود ک ــن می ش ای
صــرف ایــن می شــود کــه پروژه هــای عمرانــی دولــت را تأمیــن مالــی کنــد؟ آنچــه 
ــم  ــا را شــکل می دهــد. می خواهــم بگوی ــول صــرف آن می شــود، اقتصــاد م ــن پ ای
کــه اینجــا اتفاقــاً بــه تــورم ربــط نــدارد بــه رشــد ربــط دارد. دکتــر نصیــری اقــدم 
ــا بیــان اینکــه پــول خنثــی نیســت، اظهــار کــرد کــه شــومپیتر در ایــن خصــوص  ب
ــلًا یکــی از  ــی دارد مث ــع ایشــان یــک جملات مفصــل صحبــت کــرده اســت. درواق
ــه  ــم. از نظری ــکار نداری ــر بده ــن غی ــا کارآفری ــه اصــلًا م ــن اســت ک ــش ای جملات
شــومپیتر آنچــه در ایــران مــا می شناســیم، نظریــه کارآفرینــی او اســت، امــا نظریــۀ 
شــومپیتر، همــان نظریــۀ دوقلــو اســت. پــول آن یــک طــرف و کارآفریــن هــم یــک 
طــرف دیگــر اســت. مــا چــرا کارآفریــن را گرفتیــم، پــول را رهــا کردیــم؟ شــما اگــر 
می خواهیــد کارآفریــن داشــته باشــید، بایــد پــول را برایــش اهــرم کنیــد. وی ادامــه 
ــد،  ــش می کنی ــروز احداث ــد، ام ــد بزنی ــیمان می خواهی ــۀ س ــک کارخان ــما ی داد: ش
کلیــدش را می زنیــد، پنــج ســال دیگــر بــه بهره بــرداری می رســد، و ممکــن اســت 
ــن 6 ســال  ــد برســید. ای ــه درآم ــا شــما ب ــروش برســد ت ــه ف شــش ســال دیگــر ب
ــد،  ــی ســمت چــپ داری ــه ای هــر پول ــر شــود؟ در مفهــوم ترازنام ــد پ چه طــور بای
ســمت راســت یــک دارایــی دارد. بنابرایــن بــرای هــر پولــی کــه بعــدازآن مرحلــۀ 
ــن  ــان ای ــا بی ــی وجــود دارد. وی ب ــام دارای ــه  ن ــی ب ــک دوقلوی ــد، ی ــق ش اول، خل
نکتــه کــه بنابرایــن پــول کــه ایجــاد شــد و دارایــی بــه آن چســبید دیگــر نقدینگــی 
ــن در  ــرد چــون ای ــت ک ــوان هدای ــار را می ت ــی اعتب ــرد ول ــت ک ــود هدای را نمی ش
ــوان  ــزی به عن ــک مرک ــم بان ــا می گویی ــه م ــن اســت ک ــا اســت و ای ــار بانک ه اختی

ــار داشــته باشــد. ــت اعتب ــد هدای ــن سیاســت، بای مهم تری
دکتــر نصیــری اقــدم بــا اشــاره بــه مباحــث چارلــز گودهــارت کــه ســال های ســال 
 LSE (The London School ــرده و هیئت علمــی ــزی انگلســتان کارک ــک مرک در بان
ــر در  ــان تاچ ــه وی در زم ــت ک ــت، گف ــوده اس of Economics and Political( ب
انگلســتان، عنــوان نمــوده کــه ایــن حرف هــای فریدمــن را دور بریزیــد. گودهــارت 
اخیــراً و در ســال 202۳ در بانــک مرکــزی اروپــا نیــز صحبــت کــرده و بیــان کــرده 
ــن ســؤال ها  ــا طــرح ای ــدم ب ــری اق ــر نصی ــد. دکت ــا کنی ــن را ره ــه فریدم ــه نظری ک
کــه حســاب کنیــم کــه در آمریــکا تریلیــون تریلیــون دلار پــول خلــق شــده اســت، 
آثــار تورمــی آن کجاســت؟ چــرا در ســایۀ نقدینگــی زیــاد در آمریــکا تــورم ایجــاد 
نمی شــود؟ آنجــا ســرکوب قیمــت داشــتند؟ دولــت مداخله گــر داشــتند؟ کدام یــک 
ــده؟  ــاد نش ــورم ایج ــا ت ــده ام ــاد ش ــی زی ــا نقدینگ ــه آنج ــتند ک ــا را داش از این ه
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ــورم  ــه شــاید ت ــن پرســش را داشــته باشــیم ک ــان ای ــد از خودم ــار داشــت، بای اظه
ریشــه دیگــری داشــته باشــد و ماننــد مــن قائــل باشــیم کــه تــورم هیــچ زمــان و هیــچ 

کجــا پدیــدۀ پولــی نبــوده اســت.
وی در ایــن نشســت و به عنــوان نکتــه پایانــی در موضوع بحث ســرکوب دســتمزدها، 
عنــوان کــرد: در فراینــد چانه زنــی همــه چانــه می زننــد و قیمت هــای خــود را بــالا 
ــر  ــاری بالات ــدرت انحص ــته ق ــی توانس ــر کس ــدی و ه ــرکت های تولی ــد، ش می برن
داشــته باشــد، بیشــتر آن کــه قــدرت انحصــاری کمتــر داشــته چانه زنــی نمــوده اســت. 
ــی لازم را  ــته اند چانه زن ــد نتوانس ــن فرآین ــه در ای ــانی ک ــه کس ــان اینک ــا بی وی ب
داشــته باشــند، نیــروی کار بوده انــد، ادامــه داد: نتیجــه ایــن شــده کــه دانشــگاه های 
ــوی  ــد جل ــان می گوین ــد اقتصاددان ــت و بع ــده اس ــی ش ــی خال ــما از هیئت علم ش
کســری بودجــه را بگیریــد، ایــن، ایجــاد نقدینگــی می کنــد و نقدینگــی هــم تــورم 
ــه  ــد ک ــح می ده ــی زده اســت و توضی ــک توییت ــای بلانچــارد ی ــد. آق ــاد می کن ایج
می خواهــد کتــاب اقتصــاد کلان خــود را بازنویســی کنــد، وی توضیــح می دهــد کــه 
مســئله ام ایــن اســت کــه تــا قبــل از ایــن مــن راجــع بــه نظریــۀ ضریــب فزاینــده پولی 
صحبــت می کــردم، راجــع بــه بانکــداری ذخیــره جزئــی صحبــت می کــردم، راجــع 
بــه پایــه پولــی و اثــر آن بــر نقدینگــی و از آن کانــال بــر تــورم صحبــت می کــردم، 
درحالی کــه در حــال حاضــر مســئله مــن ایــن اســت کــه چــرا در انگلســتان، ژاپــن، 
امریــکا و اتحادیــه اروپــا، تریلیــون دلار، تریلیــون دلار، ذخایــر یــا همــان پایــه پولــی 
زیــاد شــده اســت، یعنــی نقدینگــی زیــاد شــده امــا تــورم ایجــاد نشــده اســت؟ وی 
ــن  ــل کروگم ــه او پ ــخ ب ــم؟ در پاس ــح ده ــور توضی ــن چه ط ــن را م ــد ای می گوی
برنــده جایــزه نوبــل اقتصــاد، این طــور جــواب می دهــد: یعنــی پاســخ ایــن پرســش 

همانــی اســت کــه توبیــن در ســال ۱962 گفتــه اســت.
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ــری  ــه دبی ــورم« ب ــار ت ــا موضــوع »سیاســت های مه ــش ب ــن نشســت همای چهارمی
دکتــر لیلاســادات زعفرانچــی و بــا حضــور دکتــر مرتضــی عزتــی، عضــو هیئت علمی 
ــی  ــو هیئت علم ــده، عض ــمی شش ــد قاس ــر محم ــدرس؛ دکت ــت م ــگاه تربی دانش
دانشــگاه علامــۀ طباطبایــی و رئیــس مرکــز پژوهش هــای اتــاق بازرگانــی؛ و دکتــر 
مجیــد کریمــی، مدیــرکل دفتــر مطالعــات بازارهــای مالــی وزارت امــور اقتصــادی 
ــورم در اقتصــاد  ــالات »ساختارشناســی ت ــل، مق ــن پن ــی برگــزار شــد. در ای و دارای
ــه  ــر ژال ــا دکت ــات آشکار شــده« توســط ســرکار خانم ه ــی از واقعی ــران؛ درس های ای
زارعــی و دکتــر ایلنــاز ابراهیمــی، اعضــای هیئت علمــی پژوهشــکدۀ پولــی و 
بانکــی؛ »بررســی رابطــۀ تــورم و رشــد اقتصــادی در ایــران؛ رهیافــت فیلتــر کالمــن 
و مفهــوم رونــد ضمنــی« توســط دکتــر میثــم حــداد و خانــم دکتــر خدیجــه صالحــی 
ــز  ــادی مرک ــاب های اقتص ــی دفترحس ــاب های فصل ــروه حس ــت گ ــر، سرپرس اب
ــرات اجــرای سیاســت  آمــار ایــران و کارشــناس مرکــز آمــار ایــران؛ و »ارزیابــی اث
ــر  ــران« توســط دکت ــر تــورم ای ــار جهــت تســویۀ بدهی هــای دولــت ب تســهیل اعتب
محمدمهــدی عســگری ده آبــادی دکتــری اقتصــاد دانشــگاه علامــۀ طباطبایــی و دکتــر 
ــه  ــی ارائ ــۀ طباطبای ــی دانشــگاه علام ــرم هیئت علم ــدم، عضــو محت ــی نصیری اق عل

شــدند.
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 16:30-18:00ساعت  مهار تورم هایسیاستنشست چهارم: 

 دبیر نشست:
  لیلاسادات زعفرانچی،

علمی پژوهشگاه عضو هیئت
علوم انسانی و مطالعات 

 فرهنگی

 :اعضای پنل
 علمی دانشگاه تربیت مدرسعضو هیئتمرتضی عزتی، 

های رئیس مرکز پژوهش علمی دانشگاه علامۀ طباطبایی وعضو هیئتمحمد قاسمی ششده، 
 اتاق بازرگانی

 مدیرکل دفتر مطالعات بازارهای مالی وزارت امور اقتصادی و داراییمجید کریمی، 
 شدههایی از واقعیات آشکارساختارشناسی تورم در اقتصاد ایران؛ درس

 ژاله زارعی و ایلناز ابراهیمی
16:30-16:45 

 رهیافت فیلتر کالمن و مفهوم روند ضمنی بررسی رابطۀ تورم و رشد اقتصادی در ایران؛
 میثم حداد و خدیجه صالحی ابر

16:45-17:00 

 های دولت بر تورم ایرانارزیابی اثرات اجرای سیاست تسهیل اعتبار جهت تسویۀ بدهی
 اقدمآبادی و علی نصیریمحمدمهدی عسگری ده

17:00-17:15 

 18:00-17:15 بندیجمع اعضای پنل و
 

ــی  ــکر از همراه ــن تش ــی ضم ــر زعفرانچ ــی دکت ــل تخصص ــن پن ــدای ای در ابت
اســاتید و حضــار در ایــن همایــش، عنــوان کــرد کــه پنــل نهایــی شــاید مهم تریــن 
ــد. وی  ــته باش ــراه داش ــه هم ــک روزه را ب ــش ی ــن همای ــه ای ــدی و نتیج جمع بن
ــا مباحــث  ســپس از نویســندگان مقــالات منتخــب پنــل چهــارم دعــوت نمــود ت

ــد. ــه کنن ــل ارائ خــود را جهــت کســب نظــر اســاتید حاضــر در پن
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ساختارشناسی تورم در اقتصاد ایران؛ درس هایی از واقعیات آشکار شده
دکتر ژاله زارعی

عضو هیئت علمی پژوهشکده پولی و بانکی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران

اولیــن مقالــۀ ایــن پنــل توســط دکتــر ژالــه زارعــی، عضــو هیئت علمــی پژوهشــکدۀ 
پولــی و بانکــی بانــک مرکــزی جمهــوری اســلامی ایــران، بــه شــرح زیــر ارائــه شــد:
ــوده،  ــد ب ــاً 20 درص ــه تقریب ــود ک ــدت خ ــن بلند م ــال ۱۳96 از میانگی ــورم از س ت
فاصلــه گرفتــه و بــه حول وحــوش ۴0 درصــد در چنــد ســال اخیــر رســیده اســت. 
فاصلــه گرفتــن ایــن متغیــر از میانگیــن بلندمــدت 20 درصــد ایــن متغیــر، کنتــرل آن 
ــت گذاری  ــص سیاس ــور بالاخ ــادی کش ــت گذاری اقتص ــت اول سیاس ــه اولوی را ب
پولــی تبدیــل کــرده اســت. امــا، انجــام هرگونــه اصلاحــات بــرای کنتــرل تــورم و 
هدف گــذاری آن عــلاوه بــر خواســت سیاســت گذار و وجــود پیش شــرط های 
ــکیل دهنده و  ــزای تش ــورم، اج ــای ت ــناخت پویایی ه ــد ش ــاد، نیازمن لازم در اقتص
ــا بتــوان نــوع گام هــای  ــر نوســانات آن در طــی زمــان اســت ت عوامــل تأثیرگــذار ب
ــران  ــاد ای ــورم در اقتص ــرد. ت ــن ک ــا را تعیی ــت آن ه ــدی اولوی ــی و طبقه بن اجرای
ــرف  ــای ط ــی از نیروه ــل مختلف ــر عوام ــی اســت و تحــت تأثی ــده ای چندوجه پدی
ــا عوامــل سیاســی و معضــلات نهــادی تعییــن می شــود.  ــه ت عرضــه و تقاضــا گرفت
ــترس  ــای در دس ــزی و ابزاره ــک مرک ــت های بان ــر سیاس ــلاوه ب ــر، ع به عبارت دیگ
آن نظیــر کل هــای پولــی، نــرخ بهــره و نظایــر آن، عواملــی هســتند کــه بــر نــرخ تــورم 

ــر گذاشــته و از کنتــرل بانــک مرکــزی خــارج هســتند. اث
ــای  ــی زیر بخش ه ــار برخ ــورم و رفت ــاختار ت ــناخت س ــدف ش ــا ه ــه ب ــن مقال ای
ــک  ــرل بان ــت کنت ــای تح ــده، ابزاره ــت مصرف کنن ــاخص قیم ــکیل دهنده ش تش
ــن  ــاد در انجــام ای ــن نه ــورم و نحــوه برخــورد تاریخــی ای ــار ت ــرای مه ــزی ب مرک
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مهــم بــا توســل بــه ایــن ابزارهــا، بررســی نقــش عوامــل سیاســی داخلــی و خارجــی 
ــکل گیری  ــل در ش ــادی دخی ــات نه ــران، واقعی ــاد ای ــی اقتص ــانات تورم در نوس
فشــارهای تورمــی کشــور و ســایر واقعیــات آشکار شــده مرتبــط بــا تــورم و 
نوســانات آن در چنــد دهــه گذشــته نوشــته شــده اســت. بــرای ایــن منظــور به طــور 
خــاص، زیربخش هــای مــواد غذایــی و آشــامیدنی ها و مســکن و اجاره بهــا و 
اولویــت آن هــا در کنتــرل تــورم مــورد بررســی قــرار گرفتــه اســت. همچنیــن، نحــوه 
ــزار  ــز اب ــران و نی ــاد ای ــورم در اقتص ــرل ت ــر کنت ــوان لنگ ــرخ ارز به عن ــذاری ن اثر گ
اصلــی بانــک مرکــزی در انجــام ایــن مهــم مــورد واکاوی قــرار گرفتــه و درنهایــت 
نقــش عوامــل سیاســی داخلــی در قالــب ادوار تجــاری سیاســی و عوامــل سیاســی 
خارجــی در چارچــوب تحریم هــا در نوســانات تورمــی کشــور تبییــن شــده اســت. 
ــت گذار در  ــار سیاس ــز رفت ــای آن و نی ــورم و زیر بخش ه ــده ت ــات آشکار ش واقعی
طــول زمــان بــرای کنتــرل تــورم، حــاوی درس هایــی اســت کــه در پایــان مقالــه بــا 
ــن  ــی مزم ــت تورم ــت از وضعی ــور برون رف ــنهادهایی به منظ ــا، پیش ــدی آن ه طبقه بن

ــه می شــود. ــران ارائ ــر اقتصــاد ای ــم ب حاک
نتایــج ایــن مطالعــه و بررســی واقعیــات آشکارشــده بــا ارزیابــی آمــار و ارقــام نشــان 

می دهــد کــه تــورم در اقتصــاد ایــران:
 الــف- تنهــا یــک پدیــده پولــی نیســت و عــلاوه بــر عوامــل طــرف تقاضــا، عوامــل 

طــرف عرضــه نیــز بــر پویایی هــای آن اثــر دارنــد.
ب- بخشــی از مشــکلات ســمت عرضــه بــه دلیــل عوامــل نهــادی اســت و 
بــرای  عاملــی  به مثابــه  و عرضــه  تولیــد  بخــش  ســاختاری  محدودیت هــای 
ــوی  ــی از س ــا به تنهای ــل آن ه ــه حل وفص ــد ک ــش می کنن ــای نق ــورم ایف ــش ت افزای
ــب  ــه ای در قال ــات پای ــه اصلاح ــاز ب ــت و نی ــر نیس ــی امکان پذی ــت گذار پول سیاس
ــه  ــوان ب ــه می ت ــه از آن جمل ــعه دارد. ک ــدت توس ــدت و بلند م ــای میان م برنامه ه

ــود: ــاره نم ــل اش ــوارد ذی م
۱- ایــران در اقلیمــی خشــک تــا نیمه خشــک قــرار گرفتــه اســت ازایــن رو کشــش 
ــرازی عرضــه و تقاضــای  ــوده و نات عرضــه در بخــش کشــاورزی بســیار محــدود ب
مــواد غذایــی بالطبــع وابســتگی بــه واردات بــرای تأمیــن امنیــت غذایــی را بــه امــری 
ــوان در ســرریز  ــن وابســتگی را می ت ــرده اســت. نتیجــه ای ــل ک ــر تبدی اجتناب ناپذی
اثــر افــت درآمدهــای نفتــی و افزایــش نــرخ ارز بــر قیمــت مــواد غذایــی وارداتــی و 

درنتیجــه افزایــش تــورم کل مشــاهده کــرد.
2- وجــود درآمدهــای نفتــی در اقتصــاد ایــران باعــث شــده اســت توجــه کافــی بــه 
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ــی از  ــت نشــود و بخــش اعظم ــن بودجــه دول ــی در تأمی ــای مالیات گســترش پایه ه
بــار مخــارج دولــت بــر دوش درآمدهــای حاصــل از صــادرات نفتــی باشــد کــه دو 
ــی  ــه پول ــی، افزایــش پای ــور درآمدهــای نفت ــی دارد: در ســال های وف نتیجــه را در پ
از ناحیــه تبدیــل دلارهــای نفتــی و افزایــش ذخایــر خارجــی بانــک مرکــزی اتفــاق 
ــال های  ــی دارد و در س ــی را در پ ــارهای تورم ــود فش ــال خ ــه دنب ــه ب ــد ک می افت
افــت درآمدهــای نفتــی بــه دلیــل محــدود بــودن پایه هــای مالیاتــی، چــاره ای به جــز 
ــه افزایــش بدهــی  ــی از ناحی ــه پول ــک مرکــزی و افزایــش پای ــع بان ــه مناب توســل ب
دولــت بــه بانــک مرکــزی نیســت کــه بــه دنبــال خــود لاجــرم افزایــش تــورم را در 

پــی دارد.
۳- هرگونــه شــوک درآمدهــای نفتــی و بالطبــع کســری بودجــه دولــت خــود را در 
هیبــت کاهــش بودجــه عمرانــی و تملــک دارایی هــای ســرمایه ای دولــت نشــان داده 
اســت کــه نتیجــه آن در گذشــت ســالیان، تحلیــل رفتــن زیرســاخت های کشــور در 
ــث  ــود باع ــی خ ــاخت های عموم ــن زیر س ــف ای ــت. ضع ــف اس ــای مختل بخش ه
ــر آن مشــاهده  ــرو، راه و نظای ــت، نی ــای نف ــن زیر ســاخت ها در حوزه ه ــل رفت تحلی

کــرد.
ج- باوجــودآن کــه در بیشــتر متــون اقتصــادی، بــر مبنــای تئوری هــای رایــج اقتصــاد 
بالأخــص پولیــون، بــر رابطــه مســتقیم بیــن رشــد نقدینگــی و تــورم در کوتاه مــدت و 
بلند مــدت تأکیــد می شــود ولــی در اقتصــاد ایــران در بســیاری از دوره هــا بالأخــص 
ــدت  ــه در کوتاه م ــن رابط ــد ای ــر می رس ــه نظ ــی ب ــای نفت ــور درآمده ــال های وف س
دچــار گسســت می شــود و در بیشــتر ســال های دهــه ۱۳80 و نیــز ســال های 
میانــی دهــه نــود قبــل از خــروج ایالات متحــده از توافــق هســته ای، بــا وجــود نــرخ 
ــت  ــدت خــود اف ــن بلند م ــر از میانگی ــه پایین ت ــورم کل ب ــالای رشــد نقدینگــی، ت ب
کــرده اســت کــه عمــده دلیــل آن را می تــوان افزایــش درآمدهــای نفتــی و توســل بــه 
واردات بــرای کنتــرل تــورم داخلــی دانســت. امــا بایــد توجــه کــرد کــه انجــام ایــن 
ــد  ــدازد و سیاســت گذار بای ــق می ان ــه تعوی ــورم را ب ــر ت ــی ب ــر نقدینگ ــا اث کار، تنه
توجــه داشــته باشــد کــه به محــض کاهــش واردات، نیــروی نقدینگــی اثــر خــود را 

بــر تــورم خواهــد گذاشــت.
ــه در  ــت ک ــده اس ــث ش ــران باع ــاد ای ــی در اقتص ــاری سیاس ــود ادوار تج د- وج
ــه تثبیــت  ــه ابزارهــای مختلــف ازجمل ــا توســل ب ــات ب ــه انتخاب ســال های منتهــی ب
ــورم  ــش ت ــال افزای ــر احتم ــن ام ــه همی ــود ک ــرل ش ــورم کنت ــای ت ــرخ ارز، نرخ ه ن
ــکان  ــدم ام ــون ع ــی همچ ــه دلایل ــات را، ب ــزاری انتخاب ــد از برگ ــال های بع در س
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تثبیــت طولانی مــدت نــرخ ارز یــا کنتــرل قیمــت مــواد غذایــی در یــک بــازه زمانــی 
ــد. ــت می کن ــر آن، تقوی ــدت و نظای بلندم

ه- فــارغ از این کــه چــه عاملــی موجــب افزایــش نــرخ تــورم اســت، سیاســت گذار 
ــرل آن باشــد.  ــه کنت ــادر ب ــا ابزارهــای سیاســتی در دســترس خــود ق ــد ب ــی بای پول
ــی  ــزار سیاســت گذاری پول ــن اب ــوان متعارف تری ــره به عن ــرخ به ــران ن در اقتصــاد ای
چنــدان مــورد اســتفاده نیســت و بــه دلیــل تثبیــت آن در بازه هــای زمانــی طولانــی، 
ــت گذار از  ــتفاده سیاس ــت. اس ــوردار نیس ــورم برخ ــرل ت ــرای کنت ــی لازم ب از کارای
ابــزار نــرخ ارز و کنتــرل آن بــرای کاهــش تــورم نیــز منجــر بــه ایــن شــده اســت کــه 
در وهلــه اول انتظــارات تورمــی بــر اســاس ایــن ابــزار شــکل گرفتــه و لنگــر شــود 
ــه  ــیاری ازجمل ــل بس ــر عوام ــت تأثی ــرخ ارز تح ــزار ن ــه اب ــل این ک ــه دلی و دوم، ب
شــوک های روابــط سیاســی و درآمدهــای ارزی تغییــر می کنــد، کنتــرل آن به صــورت 
تمــام و کمــال از ســوی بانــک مرکــزی امکان پذیــر نبــوده و درنتیجــه کارایــی لازم 
ــوان  ــاید بت ــب ش ــد. به این ترتی ــته باش ــورم نداش ــش ت ــرای کاه ــدت ب را در بلند م
ــازار نفــت و  ــا ب گفــت کــه هــر شــوک برون زایــی در عرصــه روابــط بین المللــی ی
ــه شــوکی  ــرخ ارز می شــود به منزل ــش ن ــه افزای ــه منجــر ب ــی ازاین دســت، ک عوامل
بــه انتظــارات تورمــی عمــل نمــوده و همزمــان از قــدرت ابــزار مورداســتفاده بانــک 
مرکــزی بــرای کنتــرل تــورم می کاهــد. نتیجــه امــر، آســیب پذیری شــدید سیاســت 
پولــی کشــور در برابــر شــوک های بــرون زا اســت. ایــن در حالــی اســت کــه ابــزار 
ــت گذار  ــار سیاس ــل در اختی ــور کام ــش به ط ــره کمابی ــرخ به ــون ن ــی همچ متعارف
ــنهاد  ــذا پیش ــرد. ل ــرار نمی گی ــرون زا ق ــوک های ب ــر ش ــت تأثی ــوده و تح ــی ب پول
ــره  ــرخ به ــه ن ــی ک ــت گذاری پول ــارف سیاس ــزار متع ــورم اب ــرل ت ــود در کنت می ش
ــود و از  ــف ش ــل، تعری ــل و در عم ــی اســت به صــورت بالفع ــود بانک ــرخ س ــا ن ی
درجــه اتــکای سیاســت گذار بــه نــرخ ارز به عنــوان ابــزاری نامتعــارف بــرای مهــار 
ــرون زا  ــوک های ب ــر ش ــت تأثی ــدت تح ــرخ ارز به ش ــه ن ــود چراک ــته ش ــورم کاس ت
قــرار گرفتــه و درجــه تســلط بانــک مرکــزی بــر آن پاییــن بــوده و متأثــر از تمایــلات 
سیاســت گذار مالــی و نیــز تحــولات سیاســت خارجــی، مســائل ژئوپلیتیــک و نظایــر 
آن اســت. لازم بــه ذکــر اســت کــه در ســال های گذشــته بــا وجــود تعریــف دالان 
نــرخ ســود بانکــی از ســوی سیاســت گذار به عنــوان ابــزار سیاســت پولــی بــه شــکل 
قانونــی، در عمــل اســتفاده از آن بنــا بــه دلایــل ذکر شــده در مقالــه جنبــه کاربــردی 
پیــدا نکــرده اســت و عوامــل ایجاد کننــده تــورم در ایــران از دهــه ای بــه دهــه دیگــر 
ــه 90 و  ــی ده ــال های انتهای ــورم در س ــاص ت ــور خ ــت، به ط ــوده اس ــاوت ب متف



  84     

ســال های ابتدایــی ۱۴00 اقتصــاد شــاهد رکــود تورمــی بــوده اســت درحالی کــه در 
دهه هــای گذشــته علیرغــم وجــود مشــکلات ســمت عرضــه، ایــن طــرف تقاضــای 
ــه  ــی می شــد. نتیجــه این ک ــورم تلق ــداوم ت ــل اول ایجــاد و ت ــه عام ــود ک اقتصــاد ب
در شــرایط فعلــی توســل بــه سیاســت های صرفــاً انقباضــی پولــی می توانــد شــدت 
رکــود را افزایــش دهــد و لــذا بــرای برون رفــت از وضعیــت رکــود تورمــی، عــلاوه 
ــف  ــات مختل ــا اقدام ــد ب ــز بای ــی نی ــت گذار مال ــی، سیاس ــت گذار پول ــر سیاس ب
ــر آن  ــی و نظای ــط بین الملل ــه تســهیل فضــای کســب وکار، گشــایش در رواب ازجمل

بــه خــروج از رکــود و در ادامــه کنتــرل تــورم کمــک کنــد.
ــکن  ــی و مس ــواد غذای ــروه م ــد دو زیرگ ــان می دهن ــده نش ــات آشکارش  ز- واقعی
ســهم بســیار بالایــی از ســبد مصرفــی خانــوار دارنــد به طوری کــه، در ایــران 
ــا  ــروه خوراکی ه ــع دو زیر گ ــه جم ــوار ب ــی خان ــبد مصرف ــد از س ــدود 6۳ درص ح
ــاص دارد..  ــوخت ها اختص ــایر س ــرق و گاز و س ــکن، آب، ب ــامیدنی ها و مس و آش
ایــن در حالــی اســت کــه در بســیاری از کشــورهای توســعه یافته ایــن ســهم کمتــر 
ــواد  ــش م ــی زیر بخ ــولات قیمت ــد تح ــن، رص ــر ای ــلاوه ب ــت. ع ــد اس از ۴0 درص
غذایــی نشــان دهنده بالاتــر بــودن رونــد تــورم ایــن زیرگــروه نســبت بــه تــورم کل 
ــار تورمــی کــه  ــر اســت. پــس لازم اســت معی ــد دهــه اخی در بیشــتر ســال های چن
ــی تعریــف گــردد  ــق از ســوی سیاســت گذار پول ــه شــکل دقی ــرل شــود ب ــد کنت بای
چراکــه بــا توجــه بــه ســهم بســیار بــالای مــواد غذایــی و مســکن در ســبد مصرفــی 
خانــوار، تمرکــز بــر کنتــرل تــورم هســته و غفلــت از ســهم مــواد غذایــی در تــورم 

ــد. ــا شکســت مواجــه کن ــرای کاهــش آن را ب ــر تلاشــی ب ــد ه کل، می توان



 85      

نشست  چهارم همایش

بررسی رابطه تورم و رشد اقتصادی در ایران؛ 
رهیافت فیلتر کالمن و مفهوم روند ضمنی

دکتر میثم حداد
 سرپرست گروه حساب های فصلی دفتر حساب های اقتصادی مرکز آمار ایران

ــارم  ــت چه ــب نشس ــۀ منتخ ــن مقال دومی
همایــش توســط دکتــر میثــم حــداد، 
سرپرســت گــروه حســاب های فصلــی 
ــار  ــر حســاب های اقتصــادی مرکــز آم دفت
ــی  ــد واقع ــرخ رش ــد. ن ــه ش ــران، ارائ ای
شــاخص های  بارزتریــن  از  اقتصــادی 
عملکــرد بخــش واقعــی اقتصــاد یــک 
کشــور اســت. همچنیــن متغیــر تــورم 
ــش  ــای بخ ــا فعالیت ه ــادی ب ــای کلان اقتص ــن متغیره ــی از مهم تری ــوان یک به عن
ــد  ــرخ رش ــه ن ــتیابی ب ــه دس ــه اینک ــه ب ــا توج ــل اســت. ب ــی اقتصــاد در تعام واقع
اقتصــادی مناســب از مهم تریــن اهــداف اقتصــاد کلان اســت، بایــد قبــل از اجــرای 
هرگونــه تصمیــم  و اتخــاذ سیاســت در تثبیــت تــورم، بــه تأثیــر ایــن متغیــر بــر رشــد 
ــران  ــاد ای ــه اقتص ــه اینک ــرد. باتوجه ب ــی ک ــه کاف ــم توج ــاد ه ــی اقتص ــش واقع بخ
در مقایســه بــا کشــورهای پیشــرفته در هــر دو مقولــه رشــد و تــورم بــا مشــکلاتی 

ــت. ــت اس ــز اهمی ــث حائ ــن بح ــل ای ــت، تحلی ــرو اس روب
مطالعــات مختلفــی در کشــورها و گروه هــای کشــورهای مختلــف صــورت گرفتــه 
ــه  ــری رابط ــی در اندازه گی ــی متفاوت ــرآوردی و روش شناس ــای ب ــت و از متغیره اس
ــی و توصیه هــای  ــج تجرب ــورم و رشــد اقتصــادی اســتفاده شــده اســت. نتای ــن ت بی
ــات  ــن روی مطالع ــت، ازای ــده اس ــه ش ــاد ارائ ــی در تض ــاوت و گاه ــتی متف سیاس
قبلــی ازنظــر ارائــه هرگونــه توصیــه سیاســتی کــه بتوانــد به طــور مــداوم در سراســر 
ــن تفاوت هــا نتیجــه  ــه نظــر می رســد ای کشــورها اعمــال شــود، بی نتیجــه اســت. ب
مجموعــه داده هــای مختلــف، ویژگی هــای خــاص کشــور و روش هــای مختلــف بــه 
کار رفتــه باشــد. در بســیاری از مطالعــات صــورت گرفتــه بــر ایــن موضــوع تأکیــد 
می کننــد کــه تــورم رشــد اقتصــادی را بــه تأخیــر می انــدازد و بــر رشــد اقتصــادی 
ــا گذشــت زمــان یــک اجمــاع کلــی ایجــاد می شــود کــه  تأثیــر منفــی می گــذارد، ب
ــان ایجــاد کنــد و  ــالای قیمت هــا کــه ممکــن اســت عــدم اطمین برخــلاف ســطح ب
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عملکــرد اقتصــادی را مختــل کنــد، تــورم متوســط باعــث تحریــک رشــد اقتصــادی 
ــر  ــورم ب ــذاری ت ــی اثرگ ــورد چگونگ ــدی در م ــری و جمع بن ــود. نتیجه گی می ش
ــرای  ــد ب ــردد و می توان ــاد برمی گ ــاختار اقتص ــت و س ــه ماهی ــادی ب ــد اقتص رش
ــن رو، شــناخت  ــه همــراه داشــته باشــد. ازای ــی ب ــج متفاوت کشــورهای مختلــف نتای
ــی  ــورم و رشــد اقتصــادی مســتلزم انجــام مطالعــات تجرب چگونگــی رابطــه بیــن ت

اســت کــه کشــور ایــران نیــز از ایــن امــر مســتثنی نیســت.
ــتخوش  ــان دس ــول زم ــورم در ط ــادی و ت ــد اقتص ــای رش ــران متغیره ــور ای در کش
ــم کلان  ــای مه ــی از متغیره ــواره یک ــورم هم ــت و ت ــوده  اس ــادی ب ــرات زی تغیی
اقتصــادی بــوده و به طــور متوســط همیشــه مقادیــر بــالای ۱0 درصــد را تجربــه نموده 
اســت و رشــد اقتصــادی نیــز در طــول زمــان همــواره بــا نوســان زیــاد همــراه بــوده 
اســت. مطالعــات اخیــر نشــان داده اســت کــه کشــورهای درحال توســعه بــه همــان 
ــدار هســتند، در صــورت  ــورم ناپای ــرخ ت ــالای ن ــال ب ــرض احتم ــه در مع ــدازه ک ان
عــدم توجــه به موقــع، ممکــن اســت مانــع رشــد اقتصــادی و اهــداف کاهــش فقــر 
ــه سیاســت گذاران  ــد ب ــا می توان ــن متغیره ــان ای ــن بررســی رابطــه می شــوند. بنابرای

ــاند. ــاری رس در طراحــی سیاســت های مناســب اقتصــادی ی
ازایــن روی در پژوهــش حاضــر بــا توجــه بــه مــدل بـَـرو )۱995( بــه تحلیــل رابطــه 
ــی  ــری های زمان ــای س ــب مدل ه ــران در قال ــادی در ای ــد اقتص ــورم و رش ــن ت بی
ســاختاری )STSM( و مــدل خودرگرســیون بــا وقفه هــای گســترده )ARDL( و 
بــا در نظــر گرفتــن متغیرهــای موجــودی ســرمایه، نیــروی کار، متغیرهــای امیــد بــه 
زندگــی، نــرخ باســوادی، حاشــیه نــرخ ارز، نــرخ تــورم و تولیــد ناخالــص داخلــی 
به عنــوان متغیرهــای کنترلــی و وضعیــت به صــورت غیرخطــی پرداختــه شــد. 
درواقــع بــه دنبــال آن ایــن ســؤال تدویــن شــد کــه چــه رابطــه ای بیــن تــورم و رشــد 
اقتصــادی وجــود دارد؟ همچنیــن نقطــه آســتانه تــورم بــا واردکــردن مجــذور تــورم 

ــورم محاســبه شــد. ــف ت ــدل به منظــور اتخــاذ سیاســت در ســطوح مختل در م
اقتصــاد ایــران در دوره موردبررســی )۱۴0۱-۱۳5۳(، تنهــا پنــج ســال تــورم 
تک رقمــی را تجربــه کــرده اســت و در ۴۴ ســال تــورم دورقمــی داشــته اســت. قبــل 
ــط ۱6/8  ــور متوس ــران به ط ــورم ای ــا ۱۳56 ت ــال ۱۳5۳ ت ــلامی از س ــلاب اس از انق
ــران  ــا انقــلاب اســلامی ای ــوده اســت. در طــی ســال های ۱۳57 و ۱۳58 ب درصــد ب
ــرخ  ــد، ن ــزان تولی ــروز شــوک دوم نفتــی در ســال ۱979 و همچنیــن کاهــش می و ب
تــورم ایــران بــه ۱0/7 درصــد رســید. بــا شــروع جنــگ تحمیلــی در ایــران و اعمــال 
تحریم هــای اقتصــادی توســط همــه کشــورها، نــرخ تــورم در ایــران افزایــش یافــت 
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ــه  ــورم ب ــرخ ت ــالانه ن ــط س ــگ، متوس ــاله جن ــول دوره هشت س ــه در ط به طوری ک
۱9/8 درصــد رســیده اســت. بعــد از جنــگ و در پــی افزایــش درآمدهــای نفتــی و 
اجــرای سیاســت های تعدیــل ســاختاری و همچنیــن افزایــش هزینه هــای دولــت در 
جهــت ســازندگی کشــور رونــد نــرخ تــورم تــا ســال ۱۳72 بــا رونــد فزاینــده روبــرو 
ــر  ــا ۱۳72 براب ــی دوره ۱۳68 ت ــورم ط ــرخ ت ــالانه ن ــط س ــه متوس ــد. به طوری ک ش
ــراه  ــه هم ــی از ســال ۱۳72 و ب ــای نفت ــی کاهــش درآمده ــوده اســت. در پ ۱8/9 ب
آن ناتوانــی دولــت در مهــار نــرخ ارز و همچنیــن افزایــش مخــارج دولــت، شــوک 
ــن  ــه بالاتری ــش از ۴9 درصــد، رخ داد ک ــورم بی ــرخ ت ــا ن ــی در ســال ۱۳7۴ ب تورم
نــرخ تــورم در طــی دوره بررســی اســت. اقتصــاد ایــران بعــدازآن بــا افزایــش نســبی 
ــد  ــا و تحدی ــرل قیمت ه ــرخ ارز، کنت ــت ن ــت تثبی ــاذ سیاس ــی، اتخ ــای نفت درآمده
واردات منجــر بــه کاهــش نــرخ تــورم در ســال ۱۳75 بــه رقــم 2۳/2 درصــد شــد 
و به گونــه ای پیــش رفــت کــه در ســال ۱۳76 نــرخ تــورم بــه ۱7/۳ درصــد رســید. 
ــه ۱8/۱ درصــد افزایــش یافــت کــه از دلایــل عمــده  ــورم ب ــرخ ت در ســال ۱۳77 ن
ــش تقاضــای کل و  ــراه آن افزای ــه هم ــرخ نقدینگــی و ب ــش ن ــه افزای ــوان ب آن می ت
همچنیــن کاهــش درآمــد ارزی و کســری بودجــه اشــاره کــرد. در ســال ۱۳78 در پــی 
ــل افزایــش  ــه ســال ماقب افزایــش قیمــت نفــت ســطح عمومــی قیمت هــا نســبت ب

یافــت و نــرخ تــورم ایــران بــه 20/۱ درصــد رســید.
در ســال های ۱۳79 و ۱۳80 بــا تشــکیل حســاب ذخیــره ارزی، اقتصــاد ایــران متوســط 
ــرخ  ــا ۱۳8۳ ن ــال های ۱۳8۱ ت ــی س ــرد. در ط ــه ک ــد را تجرب ــورم ۱2 درص ــرخ ت ن
ــه دلیــل سیاســت های ناهماهنــگ کنتــرل قیمت هــا و همچنیــن بی انضباطــی  ــورم ب ت
مالــی صــورت گرفتــه توســط بنگاه هــای بــزرگ و انحصارگــران بــه متوســط ســالانه 
ــل افزایــش واردات  ــه دلی ــورم در ســال ۱۳8۴ ب ــرخ ت ۱5/6 درصــد رســیده اســت. ن
کالاهــای مصرفــی و اجــرای طــرح تثبیــت قیمت هــا بــه ۱0/۴ درصــد کاهــش یافــت. 
ــرخ  ــش ن ــل باعــث افزای ــی و نقدینگــی انباشته شــده از ســال های قب انتظــارات تورم
تــورم بــه رقــم ۱۱/9 درصــد در ســال ۱۳85 شــد. افزایــش شــدید حجــم نقدینگــی، 
ــره ارزی باعــث  ــه از حســاب ذخی ــی و برداشــت بی روی سیاســت های انبســاطی پول
افزایــش نــرخ تــورم بــه رقــم ۱8/۴ درصــد در ســال ۱۳86 شــد. تــورم بخــش مســکن 
ــه رقــم 25/۴ درصــد در ســال ۱۳87 اســت. در  ــورم ب ــرخ ت دلیــل اصلــی افزایــش ن
ــرل  ــل آن کنت ــه ۱0/8 درصــد رســید و از شــایع ترین دلای ــورم ب ــرخ ت ســال ۱۳88 ن
ــل  ــه دلی ــز ب ــال ۱۳89 نی ــت. در س ــکل اس ــازار غیرمتش ــامان دهی ب ــی و س نقدینگ

افزایــش نــرخ رشــد نقدینگــی، نــرخ تــورم ۱2/۴ درصــد شــده اســت.
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ــته ای  ــه هس ــا برنام ــت ب ــدم موافق ــل ع ــه دلی ــادی ب ــای اقتص ــدید تحریم ه ــا تش ب
ــالانه 28/9  ــط س ــور متوس ــال ۱۳92 به ط ــا س ــال ۱۳90 ت ــورم از س ــرخ ت ــران، ن ای
ــرات هســته ای از ســال ۱۳9۳ و کاهــش  ــا شــروع مذاک ــش داشــت. ب درصــد افزای
ــم ۱۳/7  ــه رق ــال های ۱۳9۳ و ۱۳9۴ ب ــورم در س ــرخ ت ــط ن ــاری، متوس ــورم انتظ ت
ــه هســته ای  ــا برنام ــکا ب ــا امضــای برجــام، موافقــت آمری ــت. ب درصــد کاهــش یاف
ــورم 9  ــرخ ت ــال ۱۳95 ن ــی در س ــای نفت ــش تحریم ه ــراه آن کاه ــه هم ــران و ب ای
درصــد شــد. در ســال ۱۳96 نیــز ایــن رونــد ادامــه داشــت و بــا ثبــت نــرخ تــورم 
ــرد.  ــه ک ــم تجرب ــی خــود را بازه ــورم تک رقم ــرخ ت ــران ن 9/6 درصــد، اقتصــاد ای
ــکا و  ــای آمری ــدید تحریم ه ــال ۱۳97 و تش ــام در س ــکا از برج ــروج آمری ــا خ ب
ــدار  ــورت پای ــال ۱۴0۱ به ص ــا س ــورم ت ــرخ ت ــران، ن ــه ای ــی علی ــورهای اروپای کش
ــا  ــال های ۱۳97 ت ــی س ــالانه ط ــط س ــه متوس ــت به طوری ک ــش یاف ــن افزای و مزم
۱۴0۱ بــه رقــم ۴2/5 درصــد رســیده اســت. لازم بــه ذکــر اســت تحریم هــای نفتــی، 
بانکــی و صادراتــی ایــران بــه دلیــل خــروج آمریــکا از برجــام دلیــل اصلــی افزایــش 
ــد  ــری مانن ــل دیگ ــن دلای ــت. همچنی ــا ۱۴0۱ اس ــی دوره ۱۳97 ت ــورم ط ــرخ ت ن
افزایــش نــرخ نقدینگــی، کســری بودجــه و افزایــش نــرخ ارز در ایــن دوره )۱۴0۱-

ــز اهمیــت هســتند. ــز حائ ۱۳97( نی
در مــورد رشــد اقتصــادی ایــران طــی دوره موردمطالعــه )۱۴0۱-۱۳5۳( نیــز 
ــران  ــی ای ــص داخل ــد ناخال ــد تولی ــرد. رون ــه ک ــابهی ارائ ــدی مش ــوان جمع بن می ت
ــل از  ــرده اســت. قب ــه ک ــادی را تجرب ــراز و نشــیب های زی در دوره ۱۴0۱-۱۳5۳ ف
ــور  ــران به ط ــادی ای ــد اقتص ــرخ رش ــا ۱۳56 ن ــال ۱۳5۳ ت ــلامی از س ــلاب اس انق
متوســط ســالانه 2/6 درصــد بــوده اســت کــه ناشــی از فــروش نفــت در ایــن دوره 
اســت. در دوره ۱۳58-۱۳57 متوســط رشــد بســیار پاییــن بــوده اســت کــه بخشــی 
از آن بــه دلیــل وقــوع انقــلاب و عــدم کارایــی دولــت در هزینــه کــردن درآمدهــای 

نفتــی بــوده اســت.
ــش  ــادی، کاه ــای اقتص ــی )۱۳67-۱۳59(، تحریم ه ــگ تحمیل ــی دوران جن در ط
ــد  ــانات رش ــب نوس ــدی موج ــاختار تولی ــن س ــم ریخت ــی و دره ــای نفت درآمده
اقتصــادی در ایــن دوره شــد و متوســط رشــد ســالانه ایــن دوره را منفــی ۱/6 درصــد 
ــعه )۱۳72- ــه اول توس ــی برنام ــگ و در ط ــد از جن ــال های بع ــی س ــاند. در ط رس
ــه  ــور متوســط ســالانه ۱0/۳ درصــد - باتوجه ب ــزان رشــد اقتصــادی به ط ۱۳68( می

افزایــش درآمدهــای نفتــی- محقــق شــد.
ــه  ــادی ب ــد اقتص ــرخ رش ــالانه ن ــط س ــعه )۱۳78-۱۳7۴( متوس ــه دوم توس در برنام
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ــارات  ــش انتظ ــه افزای ــوان ب ــی می ت ــل اصل ــید و از دلای ــد رس ــدود ۱/۱ درص ح
تورمــی، تــداوم وضعیــت نامســاعد بــازار نفــت و ادامــه رکــود جهانــی اشــاره کــرد. 
در برنامــه ســوم توســعه )۱۳79-۱۳8۳( بــا توجــه بــه نوســانات نســبی قیمــت نفــت 
و تحــولات سیاســی حــوزه خلیج فــارس، اقتصــاد ایــران رشــد اقتصــادی بالاتــر از 5 
درصــد را تجربــه نکــرد. در طــی ســال های برنامــه چهــارم توســعه )۱۳8۴-۱۳88( 

تولیــد ناخالــص داخلــی به طــور متوســط ســالانه ۴ درصــد رشــد داشــته اســت.
در برنامــه پنجــم توســعه )۱۳9۴-۱۳90( بــه دلیــل تحریم هــای اقتصــادی در مــورد 
برنامــه هســته ای ایــران رشــد اقتصــادی ایــران به طــور متوســط ســالانه نزدیــک بــه 
منفــی یــک درصــد بــوده اســت. لازم بــه ذکــر اســت رشــد اقتصــادی ســال ۱۳9۱ 
ــران در ســال  ــرآورد شــده اســت. رشــد اقتصــادی ای نزدیــک منفــی 8/5 درصــد ب
ــای  ــش تحریم ه ــل آن کاه ــن دلای ــید. مهم تری ــد رس ــش از ۱۴ درص ــه بی ۱۳95 ب

اقتصــادی، افزایــش فــروش نفــت و افزایــش تجــارت خارجــی اســت.
در برنامــه ششــم توســعه )۱۴00-۱۳96( رشــد اقتصــادی ایــران بــه کمتــر از یــک 
درصــد کاهــش یافــت. از دلایــل اصلــی ایــن کاهــش در رشــد اقتصــادی خــروج 
ــاه  ــا در م ــاری کرون ــری بیم ــن همه گی ــال ۱۳97 و همچنی ــام در س ــکا از برج آمری
پایانــی ســال ۱۳98 و ادامــه آن تــا پایــان ســال ۱۴00 اســت. رشــد اقتصــادی ایــران 
ــای  ــرات تحریم ه ــد اث ــر می رس ــه نظ ــید و ب ــد رس ــه ۴/9 درص ــال ۱۴0۱ ب در س

ــت. ــده اس ــر ش ــادی کم رنگ ت اقتص
ــا اســتفاده از مــدل ســری های زمانــی ســاختاری و به کارگیــری  در ایــن پژوهــش ب
الگوریتــم فیلتــر کالمــن اثــر نــرخ تــورم و ســایر متغیرهــای اثرگــذار بر رشــد اقتصاد 
ــن قابلیــت را دارد کــه  ــی ســاختاری ای ــران بررســی شــد. مــدل ســری های زمان ای
ــروی کار،  ــورم، موجــودی ســرمایه، نی ــرخ ت ــر ن ــار عوامــل قابل مشــاهده نظی در کن
حاشــیه نــرخ ارز، امیــد بــه زنگــی و نــرخ باســوادی، عوامــل غیرقابــل مشــاهده نظیــر 
ــدل لحــاظ  ــل اجتماعــی و فرهنگــی را در م ــرات ســاختاری در اقتصــاد، عوام تغیی
کنــد. به عبارت دیگــر در ایــن مــدل برخــلاف ســایر مدل هــای متعــارف کــه 
ــا را  ــرد، آن ه ــت و خطــی در نظــر می گی ــل غیرقابل مشــاهده را به صــورت ثاب عوام
متغیــری تصادفــی در نظــر می گیــرد و بــرای بــرآورد آن از الگوریتــم کالمــن فیلتــر 
ــی  ــری های زمان ــه روش س ــازی ب ــج مدل س ــاس نتای ــر اس ــد. ب ــتفاده می نمای اس
ــوده و مــدل دارای ســطح و فاقــد شــیب  ــد غیــر همــوار ب ســاختاری، ماهیــت رون

ــدل ســطح نســبی اســت. ــوع م ــدل از ن ــر م اســت، به عبارت دیگ
ــد  ــر رش ــطح متغی ــاختاری در س ــت س ــال های ۱۳57، ۱۳59 و ۱۳6۱ شکس در س
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ــن  ــاختاری در ای ــت س ــی شکس ــل اصل ــت. از دلای ــه اس ــورت گرفت ــادی ص اقتص
ــی(،  ــن شــوک نفت ــروز دومی ــلاب اســلامی )ب ــه انق ــب ب ــه ترتی ــوان ب ســال ها می ت
ــت  ــش قیم ــادی( و افزای ــای اقتص ــی آن تحریم ه ــی )در پ ــگ تحمیل ــروع جن ش
جهانــی نفــت )افزایــش درآمدهــای نفتــی ایــران( اشــاره کــرد. متغیرهــای ســرمایه 
ــا  ــد به طوری کــه ب ــر رشــد اقتصــادی دارن ــی داری ب ــر مثبــت و معن ــروی کار اث و نی
افزایــش ده درصــد ســرمایه و نیــروی کار بــه ترتیــب رشــد اقتصــادی 2/2 درصــد 
ــی  ــر منف ــر رشــد اقتصــادی اث ــرخ ارز ب ــد. حاشــیه ن ــش می یاب و 6/6 درصــد افزای
ــازار  ــرخ ارز در ب ــیه ن ــد حاش ــش ده درص ــا افزای ــه ب ــی داری دارد به طوری ک و معن
ــرخ  رســمی و غیررســمی، باعــث کاهــش 0/9 درصــد رشــد اقتصــادی می شــود. ن
تــورم اثــر مثبــت و معنــی دار، درحالی کــه مجــذور نــرخ تــورم اثــر منفــی و معنــی دار 
بــر رشــد اقتصــادی دارد. مطابــق رابطــه نــرخ تــورم آســتانه کــه در بخــش معرفــی 
ــه ۱6/9  ــک ب ــه نزدی ــی دوره مطالع ــورم ط ــتانه ت ــرخ آس ــد، ن ــاره ش ــه اش ــدل ب م
ــا آســتانه  ــورم ت ــش ت ــران افزای ــرآورد شــد. به عبارت دیگــر در اقتصــاد ای درصــد ب
۱6/9 درصــد باعــث افزایــش رشــد اقتصــادی و افزایــش تــورم بیــش از نــرخ آســتانه 
ــرخ  ــی و ن ــه زندگ ــد ب ــای امی ــود. متغیره ــادی می ش ــد اقتص ــش رش ــث کاه باع
باســوادی اثــرات مثبــت و معنــی داری بــر رشــد اقتصــادی طــی دوره موردبررســی 
دارنــد به طوری کــه بــا افزایــش ده درصــدی امیــد بــه زندگــی و نــرخ باســوادی بــه 
ــج  ــه نتای ــد. باتوجه ب ــش می یاب ــب، رشــد اقتصــادی ۱/75 و 0/۱7 درصــد افزای ترتی
ــرخ رشــد اقتصــادی در ســال  ــی، ن ــه کمــک مدل هــای ســری زمان ــرآورد مــدل ب ب

قبــل اثــر مثبــت و معنــی داری بــر رشــد اقتصــادی دارد.
ــای  ــا وقفه ه ــیون ب ــدل خودرگرس ــتفاده از م ــا اس ــا ب ــدل پوی ــرآورد م ــس از ب پ
ــج بلندمــدت نشــان می دهــد آســتانه  ــرآورد شــد. نتای گســترده، رابطــه بلندمــدت ب
ــا 9/۴ درصــد  ــورم ت ــرخ ت ــش ن ــا افزای ــورم 9/۴ درصــد اســت. به عبارت دیگــر ب ت
باعــث افزایــش رشــد اقتصــادی بلندمــدت می شــود و افزایــش بیــش از ایــن مقــدار 

ــود. ــران می ش ــد اقتصــادی در ای ــث کاهــش رش باع
ــادی در  ــد اقتص ــش رش ــرای افزای ــو ب ــش، از یک س ــای پژوه ــاس یافته ه ــر اس ب
ایــران سیاســت های افزایــش اشــتغال، افزایــش موجــودی ســرمایه و کاهــش حاشــیه 
ــا  ــورم ت ــرخ ت ــه ن ــه اینک ــه ب ــا توج ــر ب ــوی دیگ ــود. از س ــه می ش ــرخ ارز توصی ن
ــد در  ــتانه 9/۴ درص ــطح آس ــا س ــدت و ت ــد در کوتاه م ــتانه ۱6/9 درص ــطح آس س
ــورم  ــرخ ت ــذاری ن ــود، هدف گ ــادی می ش ــد اقتص ــش رش ــب افزای ــدت موج بلندم

ــرد. ــرار گی ــژه ق ــورد توجــه وی ــن ســطوح بایســتی م ــر از ای پایین ت
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ارزیابی اثرات اجرای سیاست تسهیل اعتبار جهت تسویه بدهی های 
دولت بر تورم ایران

دکتر محمدمهدی عسگری ده آبادی، دکتری اقتصاد دانشگاه علامۀ طباطبایی

ــدی  ــر محمدمه ــط دکت ــش توس ــن بخ ــده در ای ــب و ارائه ش ــه منتخ ــن مقال آخری
ــاد،  ــم اقتص ــب عل ــان غال ــدگاه جری ــق دی ــد. مطاب ــه ش ــادی ارائ ــگری ده آب عس
نقدینگــی به واســطه رشــد پایــه پولــی و از طریــق ســازوکار ضریــب فزاینــده رشــد 
ــه شــده اســت از اســتقراض مســتقیم از  ــه دولت هــا توصی ــذا همــواره ب ــد، ل می کن
بانــک مرکــزی بــرای جبــران کســری بودجــه خــودداری کننــد، زیــرا ایــن کار بــه 
ــن  ــود. ای ــر می ش ــورم منج ــت ت ــی و درنهای ــع آن نقدینگ ــی، به تب ــه پول ــد پای رش
ــت  ــل و دول ــه یکــی از احــکام دائمــی برنامه هــای توســعه تبدی ــرور ب ــه به م توصی
ــرده اســت.  ــع ک ــزی من ــک مرک ــی از اســتقراض مســتقیم از بان ــه لحــاظ قانون را ب
ــه  ــران ب ــچ گاه در ای ــون، هی ــه قان ــدن ب ــم تبدیل ش ــکار به رغ ــن راه ــفانه ای متأس
ــه اســت.  ــوده دســت نیافت ــورم ب ــع آن ت ــار نقدینگــی و به تب ــه مه ــدف خــود ک ه
برخــی اقتصاددانــان ایرانــی بــرای تبییــن چرایــی ایــن عــدم توفیــق، دیــدگاه جریــان 
غالــب علــم اقتصــاد در خصــوص بــرون زا بــودن پــول و ســازوکار ضریــب فزاینــده 
ــت  ــری درون زا اس ــی متغی ــه نقدینگ ــد ک ــان می دارن ــیده و بی ــش کش ــه چال را ب
ــردن  ــدود ک ــود و مح ــن می ش ــادی تعیی ــلان اقتص ــای عام ــاس تقاض ــر اس ــه ب ک
دسترســی دولــت بــه منابــع بانــک مرکــزی یــا هرگونــه تــلاش دیگــر بــرای کنتــرل 
ــد؛  ــد انجامی ــت خواه ــه شکس ــر ب ــی ناگزی ــه پول ــار پای ــق مه ــی از طری نقدینگ
ــار نشــده اســت  ــل پیشــران رشــد آن مه ــه دلای ــار نقدینگــی مادامی ک ــن مه بنابرای
ناممکــن اســت. در چارچــوب ایــن دیــدگاه پایــه پولــی متغیــری وابســته اســت کــه 
ــت از  ــتقیم دول ــتقراض مس ــوص اس ــده در خص ــای وضع ش ــارغ از ممنوعیت ه ف
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بانــک مرکــزی، منبعــث از نقش هــای مختلــف بانــک مرکــزی ازجملــه نقــش آخریــن 
ــت. ــد یاف ــش خواه ــده افزای ــی خلق ش ــا نقدینگ ــب ب ــده متناس قرض دهن

ــش  ــکل درون زا افزای ــه ش ــال و ب ــاً از دو کان ــران عموم ــاد ای ــی در اقتص نقدینگ
ــکل  ــه مش ــع ازآنجاک ــا. درواق ــرازی بانک ه ــت و نات ــه دول ــری بودج ــد: کس می یاب
ــع  ــول مرتف ــق پ ــا تزری ــراز، جــز ب ــای نات ــات بانک ه ــداوم حی کســری بودجــه و ت
ــاد  ــی در اقتص ــد درون زای نقدینگ ــۀ رش ــن دو ریش ــه ای ــذا مادامی ک ــود، ل نمی ش
ایــران خشــکانده نشــود، نمی تــوان بــه توقــف رشــد نقدینگــی در اقتصــاد امیــدوار 
ــا  ــا بانک ه ــت ب ــی دول ــدم تســویه بده ــا، ع ــرازی بانک ه ــل نات ــود. یکــی از دلای ب
و پیمانــکاران اســت. عــدم تســویه بدهــی دولــت بــا بانک هــا و پیمانــکاران 
ــلاوه  ــته و ع ــر گذاش ــا اث ــه بانک ه ــر ترازنام ــتقیم ب ــتقیم و غیرمس ــورت مس به ص
ــه افزایــش  ــی را فراهــم مــی آورد ب ــه پول ــر آنکــه موجبــات رشــد نقدینگــی و پای ب
ــد  ــش تولی ــه بخ ــد ب ــهیلات جدی ــت تس ــا در پرداخ ــی بانک ه ــره و ناتوان ــرخ به ن
ــه بانک هــا  به رغــم رشــد نقدینگــی نیــز منجــر می شــود. ازآنجاکــه بدهــی دولــت ب
ــا سوخت شــده منتقــل نمی شــود  ــات مشــکوک الوصول ی ــه ردیــف مطالب ــچ گاه ب هی
ــپرده ها  ــن س ــا روی ای ــتند، ام ــا نیس ــرای آن ه ــری ب ــد ذخیره گی ــا نیازمن ــذا بانک ه ل
ــه  ــود ب ــوان س ــی را به عن ــود موهوم ــن س ــی از ای ــرده و بخش ــایی ک ــود شناس س
ســپرده گذاران و بخشــی را به عنــوان ســود ســهام بــه ســهامداران می پردازنــد. 
ســودهای پرداخت شــده بــه ســپرده گذاران و ســهامداران از ایــن محــل منجــر 
ــمت  ــی از س ــد پول ــن فرآین ــه در ای ــده و ازآنجاک ــپرده ها ش ــطح س ــش س ــه افزای ب
ــه آن ســود موهومــی گفتــه می شــود(،  ــه همیــن دلیــل ب دولــت پرداخت نشــده )و ب
ــود.  ــاد می ش ــد ایج ــی جدی ــق نقدینگ ــل خل ــده از مح ــود شناسایی ش ــذا کل س ل
نقدینگــی جدیــد ایجــاد شــده نیازمنــد ذخایــر بیشــتر جهــت ســپرده قانونــی و انجــام 
عملیــات تســویه بین بانکــی اســت. ایــن ذخایــر چــه از محــل ذخایــر فعلــی بانــک، 
ــپرده از  ــذب س ــق ج ــه از طری ــی و چ ــازار بین بانک ــتقراض از ب ــق اس ــه از طری چ
دیگــر بانک هــا انجــام شــود، بــدون اثــر بــر حجــم پایــه پولــی بــه کاهــش ســرجمع 
ذخایــر آزاد شــبکه بانکــی منجــر شــده و توانایــی آن هــا بــرای اعطــای وام بــه بخــش 
ــتقراض از  ــق اس ــع از طری ــن مناب ــه ای ــد. درصورتی ک ــش می ده ــی را کاه خصوص
بانــک مرکــزی تأمیــن شــود، بــه رشــد ذخایــر و پایــه پولــی منجــر شــده امــا هیــچ 
ــن  ــن ای ــد. همچنی ــد نمی کن ــهیلات جدی ــای تس ــت اعط ــا جه ــه بانک ه ــی ب کمک
فرآینــد بــه رشــد هزینــه تمام شــده پــول و نــرخ بهــره نیــز منجــر می شــود. بنابرایــن  
ــت  ــی بی کیفی ــق نقدینگ ــه خل ــر ب ــا منج ــا بانک ه ــت ب ــی دول ــویه بده ــدم تس ع
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ــان  ــد و نش ــار می ده ــره را تحت فش ــرخ به ــش داده و ن ــی را افزای ــه پول ــده، پای ش
ــاری  ــای اعتب ــی از تنگناه ــش نقدینگ ــم افزای ــدگان به رغ ــرا تولیدکنن ــد چ می ده

ــد. شــکایت دارن
عــدم تســویه بدهــی دولــت بــا پیمانــکاران نیــز اثراتــی کمابیــش مشــابه دارد. عــدم 
تســویه بدهــی دولــت بــا پیمانــکاران منجــر بــه عــدم بازپرداخــت وام هــای دریافــت 
ــردن  ــاری ک ــی غیرج ــا را  در دوراه ــده و بانک ه ــکاران ش ــوی پیمان ــده از س ش
ــردن تســهیلات  ــاری ک ــد. غیرج ــرار می ده ــال ق ــا امه ــری ی تســهیلات و ذخیره گی
بــه کاهــش ســطح ذخایــر آزاد بانــک منجــر شــده و توانایــی آن هــا بــرای اعطــای وام 
ــتفاده  ــال اس ــازوکار امه ــک از س ــه بان ــد. درعین حــال درصورتی ک را کاهــش می ده
کنــد، فراینــدی مشــابه فراینــد عــدم تســویه بدهــی دولــت بــا بانک هــا بــه وجــود 
ــه  ــکاران نیــز منجــر ب ــا پیمان خواهــد آمــد. بنابرایــن عــدم تســویه بدهــی دولــت ب
ــره را  ــرخ به ــش داده و ن ــی را افزای ــه پول ــده، پای ــت ش ــی بی کیفی ــق نقدینگ خل
تحت فشــار می دهــد و نشــان می دهــد چــرا تولیدکننــدگان به رغــم افزایــش 

ــد. ــاری شــکایت دارن نقدینگــی از تنگناهــای اعتب
ــک مرکــزی  ــت از بان ــع اســتقراضی دول ــد توجــه داشــت کــه مناب  درعین حــال بای
فاقــد بهــره )حتــی در صــورت پرداخــت بهــره درنهایــت به عنــوان ســود در اختیــار 
ــره  ــمول به ــا مش ــت از بانک ه ــتقراضی دول ــع اس ــرد( و مناب ــرار می گی ــت ق دول
ــک  ــا به جــای اســتقراض مســتقیم از بان ــت از بانک ه ــذا اســتقراض دول می شــود، ل
ــده و  ــی منجــر ش ــنوات آت ــت در س ــای دول ــب بدهی ه ــش مرک ــه افزای ــزی ب مرک

ــد. ــت را تشــدید می نمای ــه دول کســری بودج
ــر نیســت کــه  ــا بهت ــد کــه آی ــه مــوارد فــوق ایــن پرســش پیــش می آی ــا توجــه ب ب
دولــت بدهی هــای خــود بــه بانک هــا و پیمانــکاران را از طریــق اتــکا بــه ترازنامــه 
بانــک مرکــزی تســویه کــرده و چرخــه ای از تســویۀ بدهــی بــا اثــرات مثبــت اقتصــاد 
کلانــی را آغــاز کنــد. آنچــه بیــش از هــر چیــز، اجــرای چنیــن تدابیــری را به عنــوان 
یــک راهــکار عملــی جــدی می ســازد، سیاســت های مقــداری اعمال شــده از 
ــده  ــا ایالات متح ــن ی ــه ژاپ ــرفته ازجمل ــورهای پیش ــزی کش ــای مرک ــوی بانک ه س
در دو دهــۀ اخیــر اســت کــه بــا تمرکــز بــر ترازنامــه بانــک مرکــزی، بــه اقداماتــی 
ازاین دســت مبــادرت کرده انــد. طبیعتــاً در چنیــن فضایــی، تجویــز نســخه ای مشــابه 

ــۀ قابل بررســی اســت. ــران یــک فرضی ــرای اقتصــاد ای ب
ــا و  ــا بانک ه ــت ب ــی دول ــویه بده ــازوکار تس ــش س ــن پژوه ــتا در ای ــن راس در ای
پیمانــکاران از طریــق بانــک مرکــزی بــه لحــاظ نظــری ارائــه و اثــرات به کارگیــری 
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سیاســت تســهیل اعتبــار در چارچــوب یــک مــدل تطبیــق روانــه انبــاره متناســب بــا 
اقتصــاد ایــران بــر متغیرهــای اقتصــادی منتخــب شــامل متغیرهــای پولــی )نقدینگی و 
پایــه پولــی(، ترازنامــه بانک هــا، کســری بودجــه دولــت و نــرخ تــورم موردبررســی 

قــرار گرفتــه اســت.
نتایــج حاصــل از مــدل نشــان می دهــد کــه اجــرای سیاســت تســویه بدهــی دولــت 
بــا بانک هــا بــا اســتفاده از منابــع بانــک مرکــزی، بــه بهبــود کســری بودجــه دولــت 
ــبت  ــورم را نس ــش ت ــت اول کاه ــرای سیاس ــود. اج ــر می ش ــورم منج ــش ت و کاه
بــه ســناریوی پایــه در پــی خواهــد داشــت؛ درواقــع بــر اســاس نتایــج مســتخرج از 
مــدل اجــرای ایــن سیاســت منجــر بــه کاهــش 2.۱9 درصــدی تــورم در بلندمــدت 

می شــود.

نمودار ۱. اختلاف تورم بین سناریوی تسویه بدهی دولت با بانک ها و سناریوی پایه

اجــرای سیاســت دوم نیــز کاهــش تــورم نســبت بــه ســناریوی پایــه را در پــی خواهد 
داشــت؛ درواقــع بــر اســاس نتایــج مســتخرج از مــدل، اجــرای ایــن سیاســت منجــر 
ــلاف  ــد اخت ــودار بع ــود. نم ــدت می ش ــورم در بلندم ــدی ت ــش 0.2۳ درص ــه کاه ب

ــه تصویــر می کشــد. تــورم بیــن دو ســناریو را ب
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نمودار 2. اختلاف تورم بین سناریوی تسویه بدهی دولت با پیمانکاران و سناریوی پایه

ــه افزایــش پایــه  همچنیــن بایــد توجــه داشــت درحالی کــه اجــرای ایــن سیاســت ب
پولــی منجــر می شــود، کاهــش نقدینگــی را بــه دنبــال دارد؛ ایــن در حالــی اســت کــه 
ــاب سیاســت گذاران  ــل اجتن ــن دلای ــش نقدینگــی یکــی از اصلی تری هــراس از افزای
ــت  ــن اجــرای سیاســت تســویه بدهــی دول ــک مرکــزی اســت. همچنی ــع بان از مناب
بــا پیمانــکاران بــا اســتفاده از منابــع بانــک مرکــزی منجــر بــه افزایــش پایــه پولــی، 
ــورم را  ــدک ت ــا کاهــش ان ــت می شــود ام ــی دول نقدینگــی و کســری بودجــه حقیق
ــرای  ــاً ب ــن توصیه هــا صرف ــه ای ــد توجــه داشــت ک ــال دارد. درعین حــال بای ــه دنب ب
ــن پژوهــش نشــان  ــج ای ــع نتای ــز شــده اند. درواق ــی تجوی برون رفــت از بحــران فعل
ــر از  ــیری بهت ــاد را در مس ــنهادی، اقتص ــت های پیش ــتفاده از سیاس ــه اس ــد ک می ده
مســیر فعلــی آن قــرار می دهــد؛ امــا به هیچ عنــوان تجویــزی بــرای اســتفاده بی رویــه 
دولــت از منابــع بانــک مرکــزی در همــه امــور نیســت. بدیهــی اســت دولــت بــرای 
ــر و  ــزی بهت ــرای بودجه ری ــه ای ب ــد برنام ــدت نیازمن ــود در بلندم ــرایط خ ــود ش بهب
ایفــای تعهــدات مالــی بــه پیمانــکاران اســت؛ امــا بــر اســاس نتایــج پژوهــش اســتفاده 
از روش مورداشــاره در ایــن پژوهــش بــرای تســویه بدهــی بــا پیمانــکاران بــر تــداوم 

رویــه فعلــی ارجحیّــت دارد.
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سیاست های ارزی باید باتوجه به اثر بر بخش حقیقی اقتصاد، با هدف 
بهبود وضع تولید و رشد اقتصادی وضع شوند

دکتر محمد قاسمی ششده
 عضو هیئت علمی دانشگاه علامه طباطبایی و رئیس مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی

پنــل  ایــن  ابتدایــی  ســخنران 
ــب،  ــالات منتخ ــه مق ــس از ارائ پ
دکتــر محمــد قاســمی ششــده، 
دانشــگاه  هیئت علمــی  عضــو 
ــز  ــس مرک ــی و رئی ــه طباطبای علام
بازرگانــی  اتــاق  پژوهش هــای 
ــالات  ــه مق ــاره ب ــا اش ــود. وی ب ب
ــی  ــه گاه ــرد ک ــان ک ــده بی ارائه ش
اوقــات فکــر می کنیــم کــه مهــار تــورم فقــط وظیفــۀ بانــک مرکــزی و احیانــاً ســازمان 
ــم،  ــران صحبــت می کنی ــه اقتصــاد ای ــی کــه مــا راجــع ب برنامه وبودجــه اســت. زمان
ــل  ــه تحلی ــدان ب ــی چن ــای اقتصــادی کشــورهای غیرنفت ــه نظریه ه ممکــن اســت ن
ایــن پدیــده کمــک کنــد و نــه نظریــات مربــوط بــه کشــورهای صرفــاً نفتــی خیلــی 
کاربــرد داشــته باشــد. وی بــا اشــاره بــه اینکــه عمــلًا در مجموعــۀ کشــورهایی کــه 
مــا بــه آن هــا کشــورهای نفتــی می گوییــم، تنهــا ســه کشــور متفــاوت ایــران، نیجریــه 
و تــا حــدودی ونزوئــلا وجــود دارنــد، بیــان کــرد کــه حتــی زمانــی کــه می خواهیــم 
ــاختاری  ــای س ــن تفاوت ه ــه ای ــد ب ــز بای ــم نی ــت کنی ــا صحب ــه تئوری ه ــع ب راج
ــود  ــی ب ــه خوب ــی مقال ــواد غذای ــه بخــش م ــوط ب ــه مرب توجــه داشــته باشــیم. مقال
کــه ارائــه شــد. در ایــن مقالــه جــدول داده- ســتاندۀ ایــران در جــدول داده-ســتاندۀ 
جهانــی ادغــام و مقایســه شــده اســت و نتایــج نشــان داده کــه وابســتگی صنعــت غذا 
در ایــران بــه واردات، از میانگیــن جهانــی بیشــتر اســت. نتیجــه ایــن اتفــاق چیســت؟ 
ــای  ــدی، زنجیره ه ــاختار تولی ــذا س ــت غ ــه در صنع ــد ک ــان می ده ــد نش ــن رون ای
ارزش داخلــی اش کامــل نیســت و همــۀ به اصطــلاح ســطرهایی کــه تولیــد را نشــان 
می دهــد، ســتون وارداتشــان در جــدول داده- ســتانده مثبــت اســت. یعنــی بــا یــک 
ــی  ــه قیمــت ارز وصــل می شــود. ســبد غذای ــا ب ــد م ــه، سرنوشــت تولی ــا دو حلق ی
ــه  ــد ک ــاً همــه معتقدن ــه تقریب ــه ارز وابســته شــده اســت. ارزی ک ــردم مســتقیم ب م
در نــرخ تــورم، لیــدر شــده اســت. در ایــن اتفــاق رســالت چــه نهــادی اســت کــه 
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اوضــاع را مدیریــت و مشــکل را حــل نمایــد؟ ایــن وظیفــه بانــک مرکــزی نیســت، 
ــه در  ــی ک ــاد کشــاورزی اســت. مطالعات ــر جه ــر صمــت و وزی ــۀ وزی ــه وظیف بلک
جهــاد کشــاورزی وجــود دارد می گویــد بــدون فشــار بــر منابــع آبــی کشــور، امــکان 
ــا دقــت توجــه  تهیــۀ غــذای دام و طیــور در کشــور وجــود دارد. بــه ایــن جملــه ب
کنیــد. ایــن مطالعاتــی اســت کــه در خــود وزارت جهــاد انجــام شــده اســت. دکتــر 
ــیرین تر از  ــور واردات ش ــفانه در کش ــه متأس ــه ک ــن نکت ــه ای ــاره ب ــا اش ــمی ب قاس
تولیــد اســت، ادامــه داد همیشــه در ایــران واردکننــدگان برنده تــر از صادرکننــدگان 
ــه  ــت ک ــی اس ــت. طبیع ــیرین اس ــز واردات ش ــی نی ــی در دوران بی پول ــد حت بودن
اگــر دولــت بخواهــد بــه ایــن ســمت نــرود، مجبــور اســت کــه یــک سیاســت ارزی 
ــاً  ــه صرف ــان داشــت ک ــه بی ــی علام ــن عضــو هیئت علم ــد. ای ــتی وضــع نمای درس
نبایــد بــر ســر متغیرهــای پولــی چانــه بزنیــم و بــه بخــش حقیقــی اقتصــاد بی توجــه 
باشــیم. سیاســت ارزی ایــن کشــور 50 ســال اســت کــه دارد مســیر اشــتباه مــی رود. 
ــر  ــه اث ــرخ ارز، ن ــر ن ــه اث ــه ن ــرخ ارز را هــدف گرفت ــتباهش چیســت؟ ن مســیر اش
ــک  ــس بان ــرگاه رئی ــه ه ــاد را. درحالی ک ــی اقتص ــش حقیق ــر بخ ــت ارزی ب سیاس
مرکــزی ، رئیــس ســازمان برنامه وبودجــه و وزیــر اقتصــاد بــه دنبــال سیاســت ارزی 
ــی اســت کــه مســیر در  ــد، زمان ــر ملــی بودن ــد رقابت پذی لازم جهــت تقویــت تولی
حــال بهبــود و اصــلاح اســت. دکتــر قاســمی در بخــش دوم ســخنان خــود اشــاره 
نمــود کــه در زمــان تــورم، قواعــد مالیاتــی زمــان تــورم نیــاز اســت کــه خیلــی از 
ایــن مــوارد در قوانیــن نوشــته شــده ولــی اجــرا نمی شــود. نتیجــه ایــن رونــد ایــن 
بــوده کــه باعــث شــده تــورم، بخــش حقیقــی اقتصــاد را به شــدت تضعیــف  کنــد. 
وی بــا اشــاره بــه اینکــه تجربــۀ فقــط همیــن ۳، ۴ ســال اخیــر کشــورهای اروپایــی 
ــالات متعــددی  ــر مق ــه در دوران اخی ــوان نمــود ک ــد عن ــرار دهی ــورد توجــه ق را م
بــرای حفــظ رفــاه خانــوار در دوران تــورم بــا اصــلاح قواعــد مالیاتــی نگاشــته شــده 
اســت. چراکــه اگــر در دوران تــورم بخواهیــم قــدرت تولیــد بنــگاه را حفــظ کنیــم، 
ــن رویکــرد در شــرایط  ــدان ای ــم. در فق ــه کار ببری ــی خــاص ب ــد مالیات ــد قواع بای
ــن  ــود و ای ــف می ش ــدت تضعی ــادی به ش ــگاه اقتص ــوار و بن ــدام خان ــی، م تورم
امــر حتمــاً در دوره هــای بعــد مــا را بــا محدودیــت عرضــه مواجــه خواهــد کــرد. 
ــان جهــت اتخــاذ سیاســت های  ــی در پای ــاق بازرگان رئیــس مرکــز پژوهش هــای ات
ــه شــرایط  ــن ب ــت پرداخت ــه اهمی ــورم در کشــور، ب ــده ت ــا پدی ــه ب مناســب مواجه

ــود. ــد نم ــدی تأکی ــی بع ــایِ علم ــی در همایش ه ــود تورم رک
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سیاست کنترل نقدینگی نباید تولید را بخشکاند
دکتر مجید کریمی

مدیرکل دفتر مطالعات بازارهای مالی وزارت امور اقتصادی و دارایی

ــور  ــی وزارت ام ــای مال ــات بازاره ــر مطالع ــرکل دفت ــی، مدی ــد کریم ــر مجی دکت
ــود. وی ضمــن تشــکر از برگــزاری  ــل ب ــن پن ــی ســخنران دوم ای اقتصــادی و دارای
ــکات  ــه ن ــود ک ــوان نم ــداد، عن ــن روی ــت های ای ــش نشس ــزاری پی ــش و برگ همای
بســیار خوبــی در ایــن چنــد مــاه گفتــه شــده اســت. وی بــا اشــاره بــه غنــای علمــی 
مقــالات ارائه شــده به خصــوص مقالــۀ خانــم دکتــر زارعــی و دکتــر ابراهیمــی، بیــان 
کــرد کــه بایــد وقــت ویــژه ای بــرای یافته هــای ایــن مقــالات کــه کامــلًا بــا وضــع 
ــگان  ــوش هم ــه گ ــود و ب ــته ش ــد، گذاش ــور -در می آی ــم ج ــا ه ــاد م ــیِ اقتص فعل
برســد. چــون نــکات مقــالات هــم ازلحــاظ پوشــش و هم عمــق واقعــاً کامل بــود. در 
ادامــه ســخنان دکتــر قاســمی، دکتــر کریمــی ضمــن اشــاره بــه بحــث سیاســت های 
ــا  ــه م ــود اینک ــاره نم ــرد. وی اش ــال ک ــود را دنب ــث ارز مباحــث خ ــه و بح ترازنام
ــه ایــن ســؤال پاســخ  ــد ب ــم بای ــم کــه چــرا واردات کالاهــای اساســی داری می گویی
داد کــه چــرا واردات کالاهــای اساســی جــزء تفکیک ناپذیــر در اقتصــاد ایــران شــده 
اســت؟ آیــا بــه لحــاظ جغرافیایــی واقعــاً مــا نمی توانیــم این هــا را تأمیــن کنیــم؟ و 
اگــر تأمیــن می کنیــم روش تأمیــن مــا بــه چــه شــکل اســت؟ به طــور مثــال عــرض 
ــی  ــد تضمین ــای خری ــن قیمت ه ــورای تعیی ــه ش ــی ک ــاس قانون ــر اس ــا ب ــم م می کن
اســت، می گوییــم قیمــت خریــد تضمینــی گنــدم بــه دلیــل حمایــت از گنــدم کاران، 
فــلان عــدد اســت. در آن قانــون آمــده اســت کــه ۴ محــور در تعییــن ایــن نــرخ مؤثــر 
ــه  ــتاندارد ک ــطح اس ــن س ــتن بالاتری ــد از: داش ــورد آن عبارت ان ــه م ــه س ــت، ک اس
ــده  ــای تمام ش ــت، به ــخت گیرانه اس ــتی س ــی به درس ــواد غذای ــورد م ــولاً در م معم
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کشــور در تولیــد گنــدم و نــرخ تــورم در کشــور. بنابرایــن اگــر قیمت هــای نســبی 
بــه هــم بخــورد و قیمــت را درســت تعییــن نکنیــم در خصــوص کالاهــای اساســی 
ــن اســت  ــۀ بعــدی ای ــده شــود. نکت ــد دی ــده بای ــی به طــور درهم تنی مســائل مختلف
ــلًا  ــده اش مث ــم، و عم ــد کنی ــان تولی ــم ذرت را خودم ــا نمی توانی ــرض م ــه ف ــه ب ک
ــود  ــرح می ش ــه مط ــؤالاتی ک ــود. س ــن ش ــد در واردات تأمی ــد آن بای 80، 90 درص
ایــن اســت کــه نــوع واردات چگونــه اســت؟ چــه زمانــی خریــداری می کنــم؟ چــه 
زمانــی بــه آن تخصیــص ارز می دهــم؟ البتــه مــا در مــورد یــک محصولــی صحبــت 
ــت.  ــخص اس ــت آن مش ــل برداش ــوم و فص ــت آن معل ــل داش ــه فص ــم ک می کنی
یعنــی معلــوم اســت کــه چــه زمانــی قیمــت آن در دنیــا بــالا اســت و چــه زمانــی 
قیمــت آن پاییــن اســت. در ایــن صــورت جهــت عملکــرد عاقلانــه بایــد در فصــل 
برداشــت خریــداری نمــود. یعنــی همــۀ عوامــل دســت در دســت هــم بدهنــد، ارزِ 
مــن، کشــتیِ مــن، لجُســتیکِ مــن، بندرهایــم، همــه آمــاده باشــند کــه بتوانــم در آن 
لحظــه بــا قیمــت پاییــن، خریــدم را انجــام دهــم. ولــی درواقــع متأســفانه ایــن اتفــاق 

نمی افتــد. این گونــه 
ــه  ــازار این گون ــم ب ــر کریمــی بحــث خــود را در خصــوص سیاســت های تنظی دکت
ادامــه داد کــه تمامــی مشــکلات باعــث شــده کــه مــا صورت مســئله را پــاک کــرده 
و بــه جهــت شــکل گیری فســادهایی کــه بــوده و ارزی کــه بــرای واردات تخصیــص 
پیداکــرده، بــه واردات منجــر نشــده اســت، الآن مایل هســتیم کــه بعــد واردات ارز را 
تحویــل بدهیــم. ایــن بــه معنــای چیســت؟ یعنــی واردکننــده بــه قیمــت گران تــری 
ــی  ــرارداد محکم ــرد، ق ــد می ک ــع پیش خری ــر درواق ــون اگ ــد چ ــداری می کن خری
هــم می بســت کــه درواقــع منجــر بــه ایــن نشــود کــه قیمــت بــرای دولــت افزایــش 
ــه  ــه داد ک ــد. وی ادام ــدا ده ــش پی ــای واردات را کاه ــت به ــد، می توانس ــدا کن پی
ایــن مــوارد ازجملــه نکاتــی اســت کــه ایــن دولــت واقعــاً ورود کــرده و ســعی بــر 
آن دارد کــه بتوانــد ایــن مــوارد را کاهــش دهــد، کنتــرل کنــد یــا مثــلًا قــرارداد تــرم 

ببنــدد. یــا اینکــه مثــلًا انحصــار را از ایــن بــازار بــردارد.
مدیــرکل دفتــر مطالعــات بازارهــای مالــی وزارت امــور اقتصــادی عنــوان نمــود کــه 
به طــور مثــال روســیه در نزدیکــی مــا تأمین کننــدۀ خیلــی از غــلات در دنیــا اســت، 
ــرد،  ــد ک ــد خواهی ــن کشــور خری ــدار از ای ــه شــما به صــورت پای ــد ک ــر بدان و اگ
ــد و به طــور  ــد. کشــتی های خــود را منتقــل کن ــای خــزر را فعــال کن ــد دری می توان
خلاصــه منجــر بــه انعقــاد قــرارداد تــرم شــود و بهــای تمام شــدۀ ایــران نیــز کاهــش 
ــرار ندهیــد کــه مــواد  ــه کــه ایــن را مفــروض ق ــه ایــن نکت ــا اشــاره ب ــد. وی ب یاب
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ــد  ــم لاجــرم بای ــل تحری ــه دلی ــی، ب ــلِ مســائل جغرافیای ــه دلی ــع ب ــا درواق ــی م غذای
بــالا بــرود، عنــوان نمــود کــه اگــر به موقــع بتــوان ایــن ارز را تخصیــص داد، ممکــن 
اســت به جــای ۱5 میلیــارد دلار بــا ۱0 میلیــارد دلار بتــوان یــک نیــاز ســالانه را رفــع 
کــرد. دکتــر کریمــی بــا اشــاره بــه مقالــه ارائه شــده دکتــر عســگری، بیــان کــرد کــه 
بــرای دولــت، عــادت شــده اســت کــه بدهــی خلــق نمــوده و آن را نپــردازد. بــرای 
اصــلاح آن بایــد چــه کــرد؟ مســئله ایــن اســت کــه بدهــی بایــد زمــان دار باشــد و 
ــد، وقتی کــه  ــدا کن ــازار پی ــه ب ــه اوراق شــود، وقتی ک ــل ب ــی اســت کــه تبدی آن زمان
بتــوان درواقــع بدهــی را بــه دیگــری منتقــل کــرد. آن وقــت یعنــی سررســید دارد و 
قابل مبادلــه می شــود. وی در ادامــه بــا اشــاره بــه اینکــه کنتــرل ترازنامــه کار درســتی 
ــا  ــی اینکــه آی ــرد، منته ــرل ک ــی را کنت ــای پول ــد کل ه ــه بای ــان داشــت ک اســت، بی
ایــن سیاســت بــا توجــه بــه وضعیــت اقتصــادی مــا کافــی اســت یــا خیــر، گفــت: 
ــز شــفاف باشــد،  ــرازی در آن وجــود نداشــته باشــد و همه چی در اقتصــادی کــه نات
ــل  ــد، عام ــده باش ــه اش تنظیم ش ــری بودج ــا کس ــد ی ــته باش ــه نداش ــری بودج کس
ــرِ اثرگــذار  ــوان یــک متغی ــد و به عن ــرل کن ــد همــۀ این هــا را کنت اصلــی کــه می توان
و عمــلًا درواقــع یــک لنگــر عمــل نمایــد، نــرخ بهــره اســت. امــا بــه ایــن دلیــل کــه 
همــۀ ایــن مــواردی کــه عــرض کــردم در اقتصــاد مــا وجــود نــدارد، لاجــرم دولــت 
ــی نیســت.  ــی کاف ــن به تنهای ــا ای ــی، ام ــای پول ــرل کل ه ــه ســمت کنت ــرود ب ــد ب بای
ــی  ــای پول ــرل کل ه ــا کنت ــی ب ــت فعل ــه دول ــان اینک ــا بی ــان ب ــی در پای ــر کریم دکت
ــه  ــر ۱۴00 را ب ــد، مه ــه ۴2/8 درص ــورم نقطه به نقط ــتاورد، ت ــک دس ــوان ی و به عن
27 درصــد، در آذرمــاه ۱۴02 رســانده، عنــوان کــرد کــه دولــت نقدینگــی را کنتــرل 
ــرل  ــن کنت ــار ای ــد در کن ــت بای ــی دارد؟ دول ــه جنس ــی چ ــن نقدینگ ــا ای ــرده، ام ک
نقدینگــی بــه بخش هــای مولــد اجــازه دهــد کــه رشــد داشــته باشــند تــا بشــود یــک 

نقدینگــی مؤثــر بــر ســمت عرضــه اقتصــاد داشــته باشــیم.
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سیاست گذار نباید منافع بلندمدت عمومی اقتصاد را فدای منافع 
کوتاه مدت سیاسی خود نماید

دکتر مرتضی عزتی
 عضو هیئت علمی دانشگاه تربیت مدرس

ــوان  ــدرس به عن ــت م ــگاه تربی ــی دانش ــو هیئت علم ــی، عض ــی عزت ــر مرتض دکت
ســخنران پایانــی ایــن پنــل، ضمــن تشــکر از پژوهشــگاه علــوم انســانی و مطالعــات 
ــا سیاســت گذار همیشــه  فرهنگــی و دســت اندرکاران همایــش، بیــان کــرد کــه مــا ب
ــه بحث هــای امــروز  ــد. ب ــم اشــتباه می کن ــه او می گویی ــم و مــدام ب مخالفــت می کنی
ــت  ــری در وضعی ــچ تغیی ــالا  رود، هی ــره ب ــرخ به ــد ن ــی معتقدن ــد. برخ ــه کنی توج
ــد نقدینگــی  ــد. برخــی دیگــر معتقدن ــا رخ نمی ده تســهیلات و ســپرده های بانک ه
عامــل اصلــی اســت. اقتصاددانــان مــا وقتــی می خواهنــد نظــر بدهنــد، عمدتــاً فکــر 
ــل مقاله نوشــتن  ــت اجتمــاع و سیاســت گذاری مث ــارۀ وضعی ــد اظهارنظــر درب می کنن
ــل  ــت گذاری مث ــم سیاس ــر می کنی ــه فک ــۀ دوم اینک ــت و نکت ــه اس ــل خطاب ــا مث ی
ــد  ــو و جدی ــد حــرف ن ــه بنویســید بای ــد مقال ــی می خواهی مقاله نوشــتن اســت. وقت
ــتفاده  ــم اس ــعۀ عل ــرای توس ــت ب ــه اس ــد مقال ــه در ح ــو ک ــای ن ــد. حرف ه بزنی
می شــود، نــه بــرای سیاســت گذاری. مــا اقتصاددانــان برخــی مواقــع در جــوّ غالــب 
گــم می شــویم. جــوّ غالــب حــدوداً از دهــۀ ۱980، در کتاب هــا و مقاله هــا و غیــره 
جــوّ پولــی اســت و اقتصاددانــان در ایــن جّــو گــم شــده اند. ایــن در حالــی اســت 
ــی  ــه اســت. آن های ــر شــکل گرفت ــای قبل ت ــم در دهه ه ــای اســتوارتر عل ــه بنیان ه ک
کــه امتحانشــان را پــس داده انــد بــه دردِ سیاســت گذاری می خورنــد نــه آن هایــی کــه 
ــون شــوند، تســت شــوند و ده هــا  ــرار اســت آزم ــه می شــوند و ق ــد مقال ــازه دارن ت
ــال  ــع دنب ــی مواق ــان برخ ــا اقتصاددان ــوند. م ــول ش ــا قب ــاید ردّ و ی ــر ش ــال دیگ س
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ــه خــوردِ  ایــن جــوّ غالــب هســتیم و فکــر می کنیــم ایــن جــوّ غالــب را بیاوریــم ب
سیاســت گذار بدهیــم. دکتــر قاســمی بــه یک ســری نــکات اشــاره کردنــد. واقعیتــی 
ــا  ــد م ــور کنی ــما تص ــاً ش ــوب دقیق ــت؟ خ ــد چیس ــه دارد رخ می ده ــه در جامع ک
بیاییــم علــم اقتصــاد را از اول مــرور کنیــم. علــم اقتصــاد علــم چیســت؟ تخصیــص 
بهینــۀ منابــع. اول ببینیــم مــا در تحلیل هایمــان دنبــال تخصیــص بهینــۀ منابــع هســتیم 
بــرای سیاســت گذاری یــا خیــر. دوم اینکــه هــدف یــک کارگــزار اقتصــادی یــا یــک 
ــر  ــل اقتصــادی رهب ــن عام ــت. ای ــردن مطلوبی ــل اقتصــادی چیســت؟  حداکثرک عام
ــگاه دار باشــد،  ــدۀ مجلــس شــود، بن ــر شــود، نماین شــود، رئیس جمهــور شــود، وزی
ــه  ــت ک ــوری نیس ــت. این ج ــز اس ــدفِ یک چی ــن ه ــاً ای ــد. قطع ــده باش مصرف کنن
توجیــه بکنیــم سیاســت گذار قطعــاً دنبــال منافــع عمومــی اســت. چــرا سیاســت گذار 
دنبــال یــک سیاســت خاصــی اســت؟ چــون کوتاه مــدت منافــع شــخصی او ایجــاب 
می کنــد کــه بگوینــد ایــن دولــت خــوب کار کــرد. دکتــر عزتــی بــا اشــاره بــه اینکــه 
ــان  ــع هســتند، بی ــد مطل ــر از تولی ــا کمت ــد، ام ــورم را حــس می کنن ــردم، ت ــوم م عم
ــال  ــختی در ح ــت س ــه وضعی ــد در چ ــه می فهم ــت ک ــده اس ــط تولیدکنن ــرد: فق ک
ــد. عمــوم  ــردم هســتند؟ بســیار ناچیزن ــد درصــد م ــد اســت. تولیدکننده هــا چن تولی
ــن اســت.  ــده در ای ــا مصرف کنن ــده ب ــده هســتند. تفــاوت تولیدکنن مــردم مصرف کنن
ــت گذار  ــت. سیاس ــه اس ــت جامع ــون اکثری ــد چ ــردا رأی می ده ــده ف مصرف کنن
ــان ها  ــۀ انس ــرای هم ــم ب ــدت ه ــع کوتاه م ــود اســت و مناف ــع خ ــال مناف چــون دنب
ــخصی و  ــع ش ــن مناف ــر گرفت ــد از درنظ ــت دارد، بع ــدت اولوی ــع بلندم ــر مناف ب
احتمــالاً براســاس نظــرات شــخصی، بــه منافــع جمعــی اهمیــت می دهــد. مــا فریــاد 
ــد در  ــرض کنی ــال ف ــن اســت. به طــور مث ــن رفت ــد در حــال از بی ــه تولی ــم ک می زنی
بحــث کاهــش نقدینگــی، ســهم بخــش خصوصــی از نقدینگــی، به شــدت کاهــش 

ــه اســت. ــت افزایــش یافت ــدا کــرده، درحالی کــه ســهم دول پی
عضــو هیئت علمــی دانشــگاه تربیــت مــدرس اشــاره نمــود کــه پایــۀ اصــلِ 
ــر  ــر ب ــا اگ ــن تحلیل ه ــی ای ــت. تمام ــا اس ــه و تقاض ــاد عرض ــای اقتص تئوری ه
ــود  ــد ب ــن خواه ــر از ای ــیار مطمئن ت ــود، بس ــل ش ــا تحلی ــه و تقاض ــاس عرض اس
ــک  ــرد ی ــاد خُ ــاب اقتص ــان کت ــم. هم ــب بزنی ــای عجیب وغری ــم حرف ه ــه بیایی ک
ــا را  ــروز م ــاد ام ــاز اقتص ــای موردنی ــد تحلیل ه ــود درص ــک، ن ــاد کلان ی و اقتص
جــواب می دهــد، اقتصــاد امــروز مــا بســیار اقتصــاد اولیــه اســت. اقتصــاد امــروز مــا 
یــک اقتصــاد پیشــرفته نیســت کــه عوامــل بســیار گســترده ای در آن دخالــت کــرده 
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ــازار، قیمــت  باشــند. مــا هنــوز گیــر عرضــه و تقاضــا هســتیم. وقتــی می آییــم در ب
ــد کــه عرضــه را کامــل  ــع نیای ــم، کــه مناب ــع را گرفتی ــم، جلــوی مناب ــن می کنی تعیی
ــرمایه گذاری  ــدان س ــکل فق ــت؟ مش ــا چیس ــد م ــکل تولی ــال مش ــور مث ــد. به ط کن
ــد  ــت؟ رش ــادی داش ــد اقتص ــار رش ــود انتظ ــور می ش ــت چط ــن حال ــت. در ای اس
ــوان کــرد  ــان عن ــی در پای ــر عزت ــدارد. دکت ــوع ن ــکان وق ــع ام ــدون مناب اقتصــادی ب
کــه مــا بایــد همــۀ جوانــب واقعــی اقتصــاد را در بحث هایمــان وارد کنیــم. برخــی 
ــی،  ــه سیاســت انقباضــی موجــود در بحــث پول سیاســت گذاران متوجــه هســتند ک
ــی  ــت سیاس ــظ موقعی ــت حف ــد جه ــت گذار نبای ــد. سیاس ــه می زن ــد ضرب ــه تولی ب
ــدت  ــع کوتاه م ــدای مناف ــاد را ف ــی اقتص ــدت عموم ــع بلندم ــود مناف ــی خ و حزب

ــد. سیاســی خــود نمای
ــۀ همایــش توســط  در خاتمــه ایــن همایــش ملــی یــک روزه، پــس از قرائــت بیانی

ــان داد. ــه کار خــود پای جنــاب آقــای دکتــر جــلال منتظــری شــورکچالی ب
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بیانیه پایانی همایش

را  متعــال  خداونــد 
ــه  سپاســگزار و شــاکریم ک
»مســئله  ملــی  همایــش 
ــه ها،  ــران: ریش ــورم در ای ت
آثــار و سیاســت ها«، بــه 
ــا حضــور  ــر ب نحــوی فاخ
و  اقتصــادي  مقامــات 
کشــور،  سیاســت گذاری 
اســاتید  و  اندیشــمندان 

برجســته دانشــگاهی، صاحبنظــران و پژوهشــگران حــوزه تــورم برگــزار شــد و نکات 
ــی  ــرایط تورم ــت ش ــوه مدیری ــوص نح ــماری در خص ــته بی ش ــده و برجس ارزن
کنونــی کشــور و ضــرورت بازبینــی سیاســت ها و خــط و مشــی ها در ایــن حــوزه، 

گرفــت.  قــرار  تاکیــد  مــورد  مقــالات  و  قالــب ســخنرانی ها  در 
بیانیــه حاضــر حاصــل جمع بنــدی مباحــث مطــرح شــده در ســخنرانی ها و 
ــود: ــور می ش ــم حض ــر تقدی ــرح زی ــه ش ــه ب ــد ک ــش می باش ــت های همای نشس
ــن معضــل  ــرای حــل ای ــده و معضــل جهان شــمول نیســت و ب ــک پدی ــورم ی ۱( ت
ــه  ــن، اگرچ ــود دارد. بنابرای ــاد وج ــم اقتص ــوی در عل ــری ق ــی و نظ ــات تجرب ادبی
ــزرگ  ــش ب ــک چال ــا ی ــر کشــور م ــرای کشــورهای خاصــی نظی ــد ب ــورم می توان ت

ــرای کل جهــان نیســت. ــورم مشــکلی ب ــاً ت ــا ضرورت باشــد، ام
ــورم  ــه های ت ــل و ریش ــن عوام ــد بی ــورم بای ــه های ت ــل و ریش ــث عل 2( در بح
ــورم کوتاه-مــدت یعنــی نوســانات و جهش هــای  ــورم و ت ــا متوســط ت بلندمــدت ی

ــل شــد.  ــز قائ تورمــی تمی
ــم طــی ســال های گذشــته برخــوردار  ــی مه ــران از ۳ ویژگ ــورم در اقتصــاد ای ۳( ت

بــوده اســت کــه بایــد بــه آنهــا توجــه کــرد:
ــه  * اقتصــاد ایــران طــی دهه هــای گذشــته متوســط تــورم بالایــی داشــته اســت )ب
ــای  ــی دهه ه ــدار را ط ــدت و پای ــورم بلندم ــک ت ــران ی ــر، اقتصــاد ای ــی دیگ عبارت

ــه کــرده اســت(. گذشــته تجرب
ــودی را  ــوع صع ــی در مجم ــد تورم ــته، رون ــای گذش ــی دهه ه ــران ط * اقتصــاد ای
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ــران طــی دهه هــای  ــورم در ای ــی دیگــر، متوســط ت ــه عبارت ــه کــرده اســت )ب تجرب
اخیــر افزایــش یافتــه اســت(.

* اقتصــاد ایــران عــلاوه بــر متوســط نــرخ تــورم بــالا طــی دهه هــای اخیــر، دارای 
ــوده اســت. ــل توجهــی ب نوســانات و جهش هــای تورمــی قاب

 ۴( علــت تــورم بلندمــدت یــا متوســط تــورم بــالا در ایــران منتج از این مســئله اســت 
کــه اقتصــاد ایــران بیــش از تــوان تولیــد خــود، قــدرت خــرج کــردن ایجــاد می کنــد. 
ایــن مســئله موجــب بــروز ناترازی هــای پایــدار؛ در زمینــه ناتــرازی بودجــه دولــت، 
ناتــرازی شــبکه بانکــی کشــور، ناتــرازی صندوق هــای بازنشســتگی، ناتــرازی حــوزه 

انــرژی و ناتــرازی در حــوزه ارز؛ در اقتصــاد ایــران می گــردد. 
5( علــت رونــد صعــودی تــورم یــا رونــد افزایشــی متوســط تــورم در ایــران طــی 
5 دهــه اخیــر، افزایــش تدریجــی حجــم ناترازی هــا در اقتصــاد ایــران بــوده اســت.
6( تــورم بلنــد مــدت یــا متوســط تــورم بــالا در اقتصــاد ایــران می توانــد ناشــی از 

ــاکارا( باشــد: ــی انبســاطی ن ــی و مال فشــار تقاضــا )سیاســت های پول
الف( در حوزه سیاست مالی اهم این موارد عبارتند از:

ــت  ــده مشــخص در خصــوص وظایــف و تکالیــف دول ــود یــک تئــوری و ای ۱( نب
ــران در ای

2( تعریف وظایف بیش از حد توان دولت در ایران
۳( تامیــن مالــی کســری های بودجــه ســاختاری از طریــق مکانیــزم خلــق پــول )یــا 

همــان رشــد پایــه پولــی یــا پــول بیرونــی(
۴( نبود یک نظام بودجه ریزی کارا مبتنی بر قواعد مشخص و شفاف 

ب( در حوزه سیاست پولی اهم این موارد عبارتند از: 
* سلطه مالی و عدم استقلال بانک مرکزی

* ضابطه  مند نبودن استفاده از ذخایر بانک مرکزی توسط بانک ها
* نبــود نظــارت هدفمنــد و کارا بــر خلــق پــول درونــی یــا همــان خلــق پــول توســط 

ــا بانک ه
* نــگاه بــه بانــک بــه عنــوان یــک منبــع لایــزال تامیــن مالــی بــه عنــوان اصلی تریــن 

ریشــه بــرون نظــام بانکــیِ ناتــرازی در شــبکه بانکــی کشــور
* عــدم بهره  منــدی از الگوهــای مناســب بانــک داری و به هم ریختگــی در الگوهــای 

کســب و کار بانکــی
* نبود الگوی نظارتی کارا

* ساختار معیوب حاکمیتی شرکتی
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ــد ناشــی از  ــران می توان ــالا در اقتصــاد ای ــورم ب ــا متوســط ت ــدت ی ــورم بلندم 7( ت
عوامــل ســاختاری )سیاســی - نهــادی( )ریشــه های نهــادی و سیاســی شــکل گیری 
سیاســت های بلندمــدت تــورم زا( باشــد، چــرا کــه بــر اســاس ادبیــات نظــری، اگــر 
کشــوری بــه صــورت بلندمــدت تــورم بــالا یــا پاییــن داشــته باشــد، بایــد ریشــه های 
اتخــاذ سیاســت های مربوطــه را در ســاختارها و نهادهــای سیاســی و تصمیم گیــری 
ــت،  ــامل دول ــد ش ــا می توانن ــورم دوســت در کشــور م ــای ت ــد. نهاده ــا ش آن جوی
مجلــس، بانک هــا و بدنــه بوروکراتیــک و ســایر نهادهــای اثرگــذار بــر سیاســت های 

اقتصــادی کشــور باشــند. 
ــران،  ــاد ای ــی در اقتص ــای تورم ــه و جهش ه ــانات قابل توج ــلط نوس ــل مس 8( عام
ــا کــه جهــش  ــه ایــن معن ــرون زای خــارج از قلمــرو اقتصــاد اســت، ب شــوک های ب

ــد. ــورم را فراهــم می کن ــه ســرعت اســباب تشــدید ت ــرخ ارز، ب ــرون زای ن ب
ــای  ــوردن قیمت ه ــم خ ــه ه ــوداگرانه، ب ــای س ــدید رفتاره ــل تش ــه دلی ــورم ب 9( ت
ــا  ــده ب ــد ش ــای خری ــدن دارایی ه ــا ارزش ش ــی و ب ــدن بده ــم ارزش ش ــبی، ک نس
ــن و  ــل ارز، زمی ــوداگرانه مث ــای س ــده شــدن دلالان بازاره تســهیلات، موجــب برن
ــه  ــود. در نقط ــی می ش ــکاران بانک ــی و بده ــای مصرف ــدگان کالاه ــلا، واردکنن ط
ــای  ــدن دهک ه ــده ش ــب بازن ــمی موج ــد اس ــد درآم ــدرت خری ــش ق ــل کاه مقاب
پاییــن جامعــه و کاهــش اعتبــار سیاســی دولــت و بانــک مرکــزی می شــود. بنابرایــن، 
ــن  ــرد- باخــت بی ــازی بُ ــه شــکل گیری ب ــدار کشــور منجــر ب ــالا و پای تورم هــای ب

ــود. ــردم می ش ــادی از م ــودۀ زی ــت ت ــورم و باخ ــن ت ــی از منتفعی ــدۀ قلیل ع
 ۱0( بــا هــدف مدیریــت وضعیــت تورمــی کنونــی و کنتــرل پیامدهــای منفــی ناشــی 
ــی و  ــای مال ــت گذاران حوزه ه ــه سیاس ــردی ب ــتی و کارب ــای سیاس از آن؛ توصیه ه

پولــی کشــور بــه شــرح زیــر خواهــد بــود:
* اجمــاع ملــی در حــوزۀ دیپلماســی اقتصــادی کشــور و ایجــاد فهــم مشــترک در 

خصــوص ســاز و کار اصلاحــات اقتصــادی. 
ــت در  ــی و دول ــش عموم ــی بخ ــازی واقع ــاد و کوچک س ــازی اقتص * شفاف س

ــران. اقتصــاد ای
ــت،  ــرازی بودجــه دول ــع نات ــزی در راســتای رف *  ایجــاد عــزم واقعــی و برنامه ری
ناتــرازی شــبکه بانکــی کشــور، ناتــرازی صندوق هــای بازنشســتگی، ناتــرازی حــوزه 

انــرژی و ناتــرازی در حــوزه ارز، در اقتصــاد ایــران. 
* بازبینــی در مهم تریــن ســند مالــی کشــور یعنــی بودجــه و اصــلاح ســاختار نظــام 

ــور.  ــزی کش بودجه ری
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آیین گشایش همایش

* اصلاحات نهادی در جهت استقلال بیشتر بانک مرکزی.
* تعیین تکلیف بانک های ناسالم و ممانعت از اضافه برداشت.

* نظارت بر کیفیت خلق پول توسط بانک ها.
* بهبــود فضــای کســب و کار و رفــع موانــع فعالیــت بخــش خصوصــی و هدایــت 
بــه ســمت فعالیت هــای  بانک هــا  نقــدی کشــور بویــژه منابــع  جریان هــای 

ــی. ــد غیررانت ــی و مول خصوص






